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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 7/2026-CMN, DE 26 DE FEVEREIRO DE 2026

Assuntos de Regulagdo — Propde a edi¢do de
resolucdo do Conselho Monetario Nacional para
dispor sobre os critérios contdbeis a serem
observados pelas instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasii no reconhecimento, na
mensuragdo, na baixa e na evidenciagdo de ativos
virtuais.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, na 3.6312 sessdo, aprovou o
incluso Voto 13/2026—BCB, de 4 de fevereirode 2026, em que se propde a edi¢do de resolucdo
do Conselho Monetario Nacional para dispor sobre os critérios contabeis a serem observados
pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil no reconhecimento, na mensuracdo, na baixa e na evidenciacdo de ativos virtuais.

E 0 que submeto a consideracdo dos Senhores.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil

Anexo: 1.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 13/2026—-BCB, DE 4 DE FEVEREIRO DE 2026

Assuntos de Regulagdo — Propde a edicdo de
resolucdo do Conselho Monetario Nacional para
dispor sobre os critérios contdbeis a serem
observados pelas instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasii no reconhecimento, na
mensurac¢do, na baixa e na evidenciacdo de ativos
virtuais.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

1. O mercado de ativos virtuais apresentou crescimento consideravel nos ultimos
anos, o que levou a edicdao da Lei n? 14.478, de 21 de dezembro de 2022, que estabelece
diretrizes a serem observadas na prestacao de servicos de ativos virtuais e na regulamentacdo
das prestadoras de servigos de ativos virtuais.

2. No contexto mundial, érgdos como o Financial Stability Board — FSB, o Financial
Action Task Force — FATF, o Bank for International Settlements — BIS e o Fundo Monetario
Internacional — FMI tém emitido recomendagdes para regular o mercado de ativos virtuais, com
foco na estabilidade financeira, no combate ao terrorismo e a lavagem de dinheiro, na
identificacdo das transacdes e na protecdo dos usuarios.

3. No cendrio nacional, este Banco Central foi designado, por meio do Decreto n®

11.563, de 13 de junho de 2023, como a entidade reguladora das atividades de prestacdo de

servigos de ativos virtuais, sem prejuizo das competéncias da Comissao de Valores Mobilidrios,

no que tange aos ativos definidos como valores mobilidrios. Observada a sua competéncia, esta

Autarquia desenvolveu estudos sobre medidas regulatérias relacionadas com o tema e

promoveu amplo debate por meio de consultas publicas, que resultaram na edicdo dos seguintes

atos normativos:

|- Resolugdo BCB n2 519, de 10 de novembro de 2025, que disciplina os processos de
autorizacdo relacionados ao funcionamento das sociedades corretoras de cambio, das
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, das sociedades distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e das sociedades prestadoras de servigos de ativos virtuais;

II- Resolucdo BCB n? 520, de 10 de novembro de 2025, que disciplina a constituicdo e o
funcionamento das sociedades prestadoras de servicos de ativos virtuais e a prestacao de
servicos de ativos virtuais por outras instituicdes autorizadas a funcionar por este Banco
Central; e

II1- Resolucdo BCB n? 521, de 10 de novembro de 2025, que incluiu as atividades ou as
operacgdes das prestadoras de servigos de ativos virtuais no mercado de cambio e dispde
sobre as situacOes sujeitas a regulamentacdo de capitais brasileiros no exterior e capitais
estrangeiros no pais.
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4, Em relagao a contabilizagdo desses ativos, o International Accounting Standards
Board — IASB, cujo arcabougo de padroes contabeis é a principal referéncia desta Autarquia no
processo de convergéncia internacional, ainda ndao emitiu um padrao contabil especifico para
esses ativos e optou por aplicar pronunciamentos ja existentes para enquadrar os ativos virtuais,
por ele denominados “criptomoedas”. Nessa linha, o IASB trata esses ativos como “estoques”,
de forma que sua mensuracdo deve ser feita pelo valor justo liquido dos custos de vendas, em
observancia ao IAS 2 — Inventories, no caso de aquisicdo com o objetivo de venda em futuro
préximo e geragao de lucro por flutuagdes no preco ou na margem dos corretores.

5. Em relacdo a regulamentacdo aplicavel as instituicdes financeiras integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, ainda ndo ha normas especificas sobre a contabilizacdo dos ativos
virtuais. Atualmente, tais ativos sdo tratados como ativos ndo financeiros adquiridos com a
finalidade de venda futura e de geracdo de lucros com base nas variagdes dos seus precos no
mercado, conforme o disposto na Resolugdo CMN n24.967, de 25 de novembrode 2021. Dessa
forma, o critério contabil atualmente aplicdvel pelo Padrdao Contabil das Instituicdes Reguladas
pelo Banco Central do Brasil — Cosif resulta no mesmo tratamento aplicado pelo IASB, ou seja,
sdo avaliados pelo valor justo liquido dos custos de vendas.

6. Ressalto que o Financial Accounting Standards Board — FASB, formulador dos
padrées contdbeis aplicaveis nos Estados Unidos, editou normas especificas a respeito da
contabilidade e da divulgacdo de informagdes sobre criptoativos, que diferenciam a forma de
mensuracao inicial dos ativos adquiridos em relacdo aos recebidos pela instituicdo. O mesmo
procedimento ocorre em algumas outras jurisdicdes, a exemplo do Japdo e da Franca. Nesse
sentido, a fim de garantir a transparéncia, a compreensado e a comparabilidade das informacgdes
contdbeis a respeito dos ativos virtuais mantidos pelas instituicdes financeiras, proponho a
edicdo de resolucdo do Conselho Monetario Nacional para disciplinar os critérios contabeis
aplicdveis a esses ativos, retirando os ativos virtuais do escopo de “outros ativos ndo financeiros”
e tratando-os como uma nova categoria de ativos, de forma similar ao estabelecido pelo FASB.

7. Nesse contexto, foi divulgado o Edital de Consulta Publica n2 122/2025, de 24 de

junho de 2025, propondo a regulamentacdo dos critérios contdbeis a serem observados pelas

instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar por este Banco Central no

reconhecimento, na mensuracdo, na baixa e na evidencia¢do de ativos virtuais de que trata o art.

32 da Lei n? 14.478, de 2022, e de tokens de utilidade, assim considerados os instrumentos de

que trata o inciso Ill do art. 32 da Lei n? 14.478, de 2022, que provejam ao seu titular acesso a

produtos ou servicos especificados ou a beneficio proveniente desses produtos ou servicos. As

sugestdes e dlvidas recebidas foram analisadas e os respectivos aprimoramentos na proposta

de resolucdo CMN foram realizados, entre os quais se destacam:

|- tratamento dostokens de utilidade adquiridos com propdsito de investimento ou utilizados
para arealizacdo de pagamentos como ativos virtuais;

Il- listagem ndo exaustiva de indicios da descontinuidade de um ativo virtual; e

Il - adiamento da vigéncia das normas para 2027.

8. O primeiro ponto trata, na verdade, do escopo da Lei n? 14.478, de 2022,
especificamente sobre o inciso Ill do art. 32 dessa Lei, que exclui do conceito de ativos virtuais os
instrumentos que provejam ao seu titular acesso a produtos ou servicos especificados ou a
beneficio proveniente desses produtos ou servicos, a exemplo de pontos e recompensas de
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programas de fidelidade. A esse respeito, faz-se necessario esclarecer que os tokens de utilidade
usados para a realizacdo de pagamentos ou com propdsito de investimento estdo incluidos no
conceito de ativo virtual previsto na Lei e, dessa forma, deverao seguir a contabilizagao aqui
proposta para esses ativos. Por outro lado, a andlise mais acurada das caracteristicas dos tokens
de utilidade usados apenas para o acesso a produtos ou servicos levou a constatacdo de que
estes estdo regulados pelo CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, cuja observancia pelas
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar por este Banco Central foi
determinada pela Resolu¢gdo CMN n? 4.924, de 24 de junho de 2021. Com isso, conclui-se que é
dispensavelincluir esses ativos no escopo da resolucdo CMN ora proposta.

9. Sobre o segundo ponto, os ativos virtuais adquiridos ou recebidos devem ser

baixados em caso de venda, transferéncia substancial dos seus riscos e beneficios ou de

descontinuidade. Sobre este ultimo item, em virtude das sugestdes e duvidas recebidas dos

participantes da Consulta Publica n2 122/2025, sobre os eventos que poderiam ensejar a

descontinuidade do ativo, a fim de simplificar a aplicagdo do ato normativo, a proposta de

resolucdo CMN foi alterada, a fim de estabelecer, de forma ndo exaustiva, as seguintes situacdes

como indicios de descontinuidade:

|- abandono ou extincdo do projeto ou protocolo em que o ativo virtual esta vinculado;

Il- retirada de listagem em bolsas, corretoras ou plataformas relevantes;

Il -  perdade valor econdmico ou liquidez;

IV - restricdo regulatéria ou legal para o uso do ativo virtual; ou

V- outras situacdes identificadas pela instituicdo indicando que o ativo virtual deixou de
atender os critérios para definicdo ou para o reconhecimento de ativos previstos na
regulamentacdo especifica.

10. A respeito do terceiro ponto, com o intuito de assegurar prazo razoavel para as
instituicGes se adaptarem as presentes medidas, a resolucdo CMN ora proposta tera inicio de
vigéncia prevista para 12 de janeiro de 2027, conforme pleiteado no ambito da Consulta Publica
n2 122/2025.

11. Além dessas sugestdes, no ambito da Consulta Publica n2 122/2025, algumas
entidades apresentaram duvidas sobre alguns dispositivos da proposta de resolucdo CMN,
sobretudo em relacdo ao seu escopo, especificamente em relacdo a ndo aplicacdo a ativos que
sejam uma representacdo virtual de ativos cujos critérios de reconhecimento e mensuragao
estejam previstos em regulamentacdo especifica e a ativos e passivos que atendam a definicdo
de instrumento financeiro prevista na regulamentacdo vigente. Cabe esclarecer que essaandlise
deve ser feita anteriormente a aplicacdo das regras de reconhecimento inicial e de mensuragao
de ativos virtuais, pois, tratando-se de um ativo virtual que meramente represente um ativo
“tradicional”, deverdo ser observadas as regras contdbeis especificas aplicaveis a essa classe de
ativos. Ademais, a resolucdo CMN ora proposta destaca os instrumentos financeiros,
principalmente por ser esperado que ativos virtuais estaveis se enquadrem, na maior parte dos
casos, no conceito de ativo ou de passivo financeiro, devendo assim observar as disposi¢cdes da
Resolugdo CMN n24.966, de 25 de novembro de 2021.

12. No que se refere as regras de reconhecimento, mensuracdo e baixa, foram
recebidas duvidas sobre a forma de mensuracdo do valor justo, especialmente por parte das
entidades que, até a publicacio do referido edital, ndo estavam no escopo das instituicdes
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reguladas por este Banco Central. Sobre isso, cabe esclarecer que os conceitos, critérios e
procedimentos para mensuracao do valor justo estdo definidos no Pronunciamento Técnico CPC
46 — Mensuracdo do Valor Justo, aprovado em 7 de dezembro de 2012, cuja observancia tornou-
se obrigatéria para as instituicGes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar por
este Banco Central por forca da Resolucdo CMN n? 4.924, de 2021, nas situacdes em que a
mensuracdo pelo valor justo de elementos patrimoniais e de resultado esteja prevista em
regulamento especifico. Essa resolucdo CMN determina ainda a observancia do Pronunciamento
Técnico CPCO01 (R1) —Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, que também foipauta de duvidas
de algumas entidades.

13. Sobre o reconhecimento inicial a valor justo de ativos recebidos pela prestacdo de
servicos, algumas entidades sugeriram que ativos minerados deveriam ser reconhecidos
inicialmente pelo custo, tal como outros ativos originados pela instituicdo. Contudo, em
consonancia com o tratamento dado pelo FASB, entendo que essas formas de envolvimento no
processo de geragao de ativos virtuais ndo colocam a instituicdo na condicdo de criadora dos
referidos ativos. Assim, esses ativos ndo sdo originados pela entidade, mas recebidos a titulo de
contraprestagdo pelos servigos prestados. Nesse sentido, apesar de essa receita ndo estar no
escopo do CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, por ndo ser resultado de contrato com
cliente, deve ser mensurada da mesma forma, qual seja, pelo valor justo da contraprestacao.

14. Ainda em relagdo ao reconhecimentoinicial, diante de diversas duvidas a respeito
de ativos recebidos de forma gratuita, é importante esclarecer que as instituicdes ndo sao
obrigadas a contabilizar airdrops nao aceitos, e airdrops que ndo atendam a definicdo de ativo
nado poderdo ser reconhecidos, por for¢a do disposto no Pronunciamento Técnico CPC 00 (R2) —
Estrutura Conceitual para Relatdrio Financeiro, recepcionado pela ja mencionada Resolucdo

CMN n2 4.924, de 2021.

15. Apds o reconhecimentoinicial, as instituicdes deverao mensurar os ativos virtuais
adquiridos pelo valor justo, no minimo mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos,
computando a valorizacdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
de despesa no resultado do periodo. Entretanto, essa regra ndo se aplica aos ativos virtuais
adquiridos que forem emitidos por entidades integrantes do mesmo grupo econdmico, que
deverdo ser mensurados, no minimo mensalmente, pelo menor valor entre o custo e o valor
justo, liquido de despesas de vendas, com o reconhecimento das alteracdes nesse valor em
contrapartida ao resultado do periodo.

16. Cumpre esclarecer que a prevaléncia da mensuragdo a valor justo no resultado
esta amparada nas discussdes e decisoes emitidas pelo FASB, o qual concluiu que essa forma de
mensuracdo fornece informagGes mais Uteis aos usudrios e mais transparéncia sobre as
participacdes em ativos virtuais das entidades, além de reduzir o custo e a complexidade de
testes de imparidade, por exemplo. Nessa linha, considerando que esses ativos se caracterizam
por serem negociados em mercados ativos, em tempo real, 24 horas por dia, 7 dias por semana,
com o denominado “preco de tela” sempre disponivel, espera-se que as instituicdes do sistema
financeiro ndo tenham dificuldade em utilizar o valor justo nivel 1 da hierarquia de valor justo,
nos termos da regulamentacdo vigente. A excecdo relativa aos ativos virtuais emitidos por
entidadesintegrantes do mesmo grupo econdmico faz-se necessaria para evitar o gerenciamento
de resultados entre as instituicoes.
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17. A respeito dos ativos virtuais projetados sob a forma de tokens ndo fungiveis —
NFTs, apesar de terem sido recebidas sugestdes para que o tratamento contdbil dos NFTs se
baseasse na substancia econdmica do ativo subjacente, optou-se por manté-los no escopo da
proposta e aplicar o mesmo critério contdbil dos ativos intangiveis sem vida util definida, tal como
feito pelo FASB, qual seja, pelo custo, liquido das provisGes para perdas por reducdo ao valor
recuperavel. Essa forma de mensuracdo justifica-se pela baixa liquidez e alta subjetividade na
precificacdo desses ativos virtuais.

18. Em relacdo aos ativos virtuais emitidos, ressalto que, se a emissdo gerar um
compromisso ou obrigacdo de entregar dinheiro ou algum outro ativo financeiro, se trata de um
passivo financeiro, portanto sujeito as regras aplicaveis a instrumentos financeiros conforme
estabelecido pela Resolugdo CMN n? 4.966, de 2021. Por outro lado, se a instituicdo emitir um
ativo que gera um passivo ndo financeiro, deverdserreconhecidaa obrigacdo na adequada conta
de passivo pelo valor previsto para a sua liquida¢do. E se a instituicdo emitir um ativo virtual e
negocia-lo no mercado sem nenhum tipo de compromisso ou de obrigacdo posterior, deverd
reconhecer apenasa receita pelo valor recebido no resultado do periodo. Destaco que as regras
previstas na resolucdo CMN proposta para ativos virtuais emitidos ndo representam autorizacdo
para emissao de ativos virtuais pelas instituicdes reguladas. A possibilidade de emissao de ativos
virtuais depende das atividades permitidas a cada tipo de instituicdo, de acordo com a
regulamentacdo especifica de seu funcionamento.

19. Por fim, os ativos virtuais de terceiros custodiados devem serregistrados em conta
de compensacdo e reavaliados, no minimo, mensalmente, porocasido dos balancetes e balancos,
conforme os critérios de mensuracdo previstos para os demais ativos adquiridos ou recebidos.
Caso a instituicdo tenha permissdo e utilize esses ativos em operagdes proprias, devera
reconhecer também um passivo pelo valor justo do ativo custodiado.

20. Dessa forma, apds examinadas as contribuicdes no ambito da Consulta Publica n?

122/2025, proponho a edicdo de resolucdo CMN para estabelecer os critérios contabeis a serem

observados pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar por este

Banco Central no reconhecimento, na mensuragdo, na baixa e na evidenciacdo de ativos virtuais,

apresentados, de forma resumida, a seguir:

|- escopo de aplicacdo: ativos virtuais de que trata o art. 32 da Lei n? 14.478, de 2022,
observado que as normas da resolu¢gdo CMN ora proposta ndo se aplicam a ativos que
sejam uma representacdo virtual de ativos cujos critérios de reconhecimento e
mensuragdao estejam previstos em regulamentacdo especifica, mormente aos ativos e
passivos que atendam a definicdao de instrumento financeiro;

Il - critérios de reconhecimento e mensuracdo: os ativos virtuais devem ser reconhecidos
inicialmente pelo valor efetivamente pago, no caso de aquisicdo, e pelo valor justo, na data
do cumprimento da obrigacdo de performance, no caso de ativos recebidos pela prestacdo
de servicos (a exemplodo staking e da mineragdo), e na data do recebimento, no caso de
ativos recebidos de forma gratuita, a exemplo do airdrop de criptoativos. Essa regra ndo se
aplica aos ativos virtuais adquiridos que forem emitidos por entidades integrantes do
mesmo grupo econdmico, que deverao ser mensurados pelo menor valor entre o custo e
o valor justo, liquido de despesas de vendas;

lIl- ativos virtuais emitidos: as obrigacdes decorrentes da emissdao de ativos virtuais pela
propria instituicdo devem ser reconhecidas como passivo financeiro, quando houver
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obrigacdo de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro, ou como passivo nao financeiro,
pelo valor previsto para a liquidagao da obrigagao, quando houver obrigagao de entregar
ativo ndo financeiro. Caso ndo seja assumida qualquer obrigacdo na emissao do ativo, os
valores recebidos devem ser reconhecidos como receita;

IV - ativos virtuais custodiados: devem serregistrados somente em conta de compensacdo, em
conformidade com os critérios de mensuracdo previstos para os ativos adquiridos ou
recebidos. Caso o ativo em custddia seja utilizado em operagdes proprias, este deve ser
reconhecido no passivo, conforme a natureza da operagao, pelo valor justo; e

V- critérios de baixa do ativo virtual: os ativos virtuais devem ser baixados caso sejam
vendidos, haja transferéncia substancial dos riscos e beneficios ou sejam descontinuados.

21. Além de estabelecer critérios para reconhecimento, mensuracdo e baixa dos
ativos virtuais, a resolucdo CMN ora proposta especifica as informagdes que devem ser
divulgadas em notas explicativas, de modo a permitir que o usuario identifique, de forma clara e
objetiva, informac¢des contdbeis que permitam um julgamento adequado sobre a politica da
instituicdo em relacdo a esses ativos, bem como os impactos sobre a situagdo econémico-
financeira da instituicdo.

22. Importa destacar que os critérios definidos na resolucdo CMN propostase aplicam
a todas as instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar por este Banco
Central que negociem esses ativos, e ndo apenas as que prestam servicos de ativos virtuais,
conforme previsto na regulamentacdo especifica. Por fim, os mesmos critérios aqui definidos
serdo replicados em resolucdo deste Banco Central, de modo a serem aplicaveis também as
instituicdes cuja competéncia regulatéria compete a esta Autarquia, nos termos da legislacdo
vigente, inclusive as sociedades prestadoras de servicos de ativos virtuais — PSAVs.

23. Cabe salientar que, além de submetida a consulta publica ja mencionada, a
resolucdo CMN ora proposta foi objeto de ampla discussdo com as unidades deste Banco Central,
mormente as vinculadas ao Diretor de Fiscalizacdo.

24. Por fim, o art. 52 da Lei n? 13.874, de 20 de setembrode 2019, determina que as
propostas de edi¢do e de alteragdo de atos normativos de interesse geral de agentes econémicos
ou de usuarios dos servicos prestados, editadas por 6rgao ou entidade da administragao publica
federal, incluidas as autarquias e as fundacdes publicas, devem ser precedidas da realizacdo de
anadlise de impacto regulatério — AIR. Contudo cumpre destacar que, por forca do disposto no
art. 49, inciso VI, do Decreto n? 10.411, de 30 de junho de 2020, pode ser dispensada de AIR,
desde que haja decisdo fundamentada do 6rgdo ou da entidade competente, a edicdo de ato
normativo que vise a convergéncia com padrées internacionais. Nessa hipotese, conforme prevé
o art. 92-A, § 29, do mencionado Decreto, deve ser realizada consulta publica ou outro
mecanismo de participacao social.

25. Nesse sentido, considerando que a medida tem como objetivo a convergéncia aos
padrées contabeis internacionais existentes relacionados aos ativos virtuais e que ja foi objeto
do Edital de Consulta Publica n? 122/2025, entendo que o ato normativo ora proposto esta
dispensado da AIR.
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26. Assim, com base no disposto nos arts. 11, inciso 1V, alinea "a", e 20, inciso VI,
alineas "c" e “m”, do Regimento Interno deste Banco Central, trago o assunto a consideracdo
desta Diretoria Colegiada, na forma da anexa minuta de resolugao CMN, para, apds aprovagao,
ser submetida ao Conselho Monetario Nacional.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulacdo
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RESOLUGAO CMN N¢ , DE DE DE 2026

Estabelece os critérios a serem observados pelas
instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
no reconhecimento, na mensuragdo e na
evidenciacdo contdbeis de ativos virtuais.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n24.595, de 31 de dezembro de 1964,
torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessao realizada em de de 2026, com
base no art. 42, caput, incisos VIl e XlI, da referida Lei, e tendo em vista o disposto no art. 61 da Lei n?

11.941, de 27 de maio de 2009,
RESOLVEU:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolugdo estabelece os critérios contdbeis a serem observados pelas
instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil no
reconhecimento, na mensuragdo e na evidenciagdo de ativos virtuais de que trata o art. 32 da Lei n?
14.478, de 21 de dezembro de 2022.

Paragrafo Unico. O disposto nesta Resolu¢do nao se aplica:

| - aos ativos que sejam uma representacdo virtual de ativos cujos critérios de
reconhecimento e mensuragdo estejam previstos em regulamentagdo especifica;

Il - aos ativos e aos passivos que se enquadrem na definicdo de instrumento financeiro
prevista na regulamentacdo vigente; e

[l - as administradoras de consércio, as instituicdes de pagamento, as sociedades
corretoras de titulos e valores mobiliarios, as sociedadesdistribuidoras de titulos e valores mobiliarios, as
sociedades corretoras de cdmbio e as sociedades prestadoras de servicos de ativos virtuais, que devem
observar a regulamentacdao emanada do Banco Central do Brasil, no exercicio de suas atribui¢cdes legais.

CAPITULO Il
DOS CRITERIOS DE RECONHECIMENTO, MENSURACAO E BAIXA

Secao |
Dos Ativos Adquiridos ou Recebidos

Art. 22 Os ativos mencionados no art. 19, caput, devem ser reconhecidos inicialmente:

| - no caso de aquisigao, pelo valor efetivamente pago; ou
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Il - nos demais casos, pelo valor justo, conforme o disposto na regulamentacdo especifica,
na data:

a) do cumprimento da obrigacdo de performance, no caso de ativos recebidos pela
prestacao de servigos; ou

b) do recebimento, no caso de ativos recebidos de forma gratuita.

Art. 32 Apdsoreconhecimentoinicial, asinstituicdes mencionadas no art. 12, caput, devem
mensurar, no minimo mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos, os ativos virtuais pelo valor
justo, conforme regulamentacdo vigente, computando a valorizagdo ou a desvalorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou de despesa no resultado do periodo.

§ 12 O disposto no caput ndo se aplica:

| - aos ativos virtuais emitidos por entidades integrantes do mesmo grupo econdmico, que
devem ser mensurados, no minimo mensalmente, pelo menorvalor entre o custo e ovalor justo, apurado
conforme o disposto na regulamentagao especifica, liquido de despesas de vendas, reconhecendo as
alteragdes nesse valor em contrapartida ao resultado do periodo; e

Il - aos ativos virtuais projetados sob a forma de tokens nao fungiveis, que devem ser
mensurados pelo custo, liquido das provisdoes para perdas por reducdo ao valor recuperavel, apurado
conforme o disposto na regulamentacgao especifica.

§ 22 O valor recuperavel dos ativos de que trata o inciso Il do § 12 deve ser apurado, no
minimo:

| - anualmente; e

Il -sempre que houverevidéncias ou novos fatos que indiquem reducdo significativa nesse
valor.

Art. 42 Os ativos mencionados no art. 19, caput, devem ser baixados caso:
| - sejam vendidos;

Il - haja transferéncia substancial dos riscos e beneficios; ou

Il - sejam descontinuados.

§ 192 Para fins do disposto no inciso Il do caput, configuram indicios de descontinuidade
do ativo as seguintes situagdes:

| - abandono ou extin¢do do projeto ou protocolo em que o ativo virtual estd vinculado;
Il - retirada de listagem em bolsas, corretoras ou plataformas relevantes;

Il - perda de valor econémico ou liquidez;

IV - restricdo regulatdria ou legal para o uso do ativo virtual; e

V - outras situacGes que indiguem que o ativo virtual deixou de atenderaos critérios para
a definicdo ou para o reconhecimento de ativos previstos na regulamentacgao especifica.

§ 29 A instituicdo deve estabelecer critérios consistentes e passiveis de verificacao,
devidamente documentados, para configurar a descontinuidade de que trata este artigo.
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§ 32 Os ganhos ou as perdas apurados por ocasido da baixa devem serreconhecidos pelas
instituicdes mencionadas no art. 12 no resultado do periodo.

Secdo Il
Dos Ativos Virtuais Emitidos

Art. 52 As obrigacOes decorrentes da emissdo de ativos virtuais pela prépria instituicdo,
conforme regulamentacdo especifica, devem ser reconhecidas:

| - como passivo financeiro, quando houver obrigacdo de entregar dinheiro ou outro ativo
financeiro; ou

Il - como passivo nao financeiro, pelo valor previsto para a liquidagdao da obriga¢do, quando
houver obrigacdo de entregar ativo ndo financeiro.

§ 12 Caso a instituicdo ndo assuma nenhum tipo de compromisso ou de obrigacdo na
emissdo de ativos virtuais, os valores recebidos devem ser reconhecidos como receita no resultado do
periodo.

§ 22 Os passivos mencionados nos incisos | e |l do caput devem ser baixados quando a
obrigacdo for integralmente cumprida.

Secao lll
Dos Ativos Virtuais Custodiados

Art. 62 Os ativos virtuais de terceiros em custddia devem ser registrados em conta de
compensacao, pelos critérios de mensuragdo previstos no art. 32, caput e § 12, e reavaliados, no minimo
mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos.

Art. 72 Os ativos virtuais de terceiros em custddia utilizados em operagdes proprias devem
ser reconhecidos no passivo, conforme a natureza da operagdo, pelo valor justo do ativo virtual
custodiado.

CAPITULO Il
DA EVIDENCIACAO

Art. 82 As instituicdes mencionadas no art. 19, caput, devem evidenciar em notas
explicativas, de forma clara e objetiva, em relagdo aos ativos de que trata esta Resolugao:

| - a descrigdo dos critérios e procedimentos contdbeis referentes ao reconhecimento e a
mensuragao, de forma a possibilitar que os usudrios das demonstragdes financeiras possam realizar um
julgamento adequado sobre as politicas contabeis adotadas;

Il - a descrigdo dos principais riscos associados a cada categoria de ativo virtual;
[l - para os ativos mantidos ou recebidos mensurados conforme o art. 3¢, caput:

a) as quantidades e suas variagdes no periodo de reporte, segregadas por natureza;
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b) o valor contdbil noreconhecimento inicial e na data de reporte, segregado por natureza;
c) o valor justo por nivel de hierarquia;

d) os ganhos e as perdas reconhecidos no resultado decorrentes de ajuste a valor justo;
e) os ganhos e as perdas reconhecidos no resultado decorrentes da baixa; e

f) o mercado principal de negociacdo;

IV - para os ativos mantidos ou recebidos mensurados conforme o art. 32, § 12:

a) as quantidades e suas variagdes no periodo de reporte, segregadas por natureza; e

b) as altera¢des no valor contdbil durante o periodo;

V - para os ativos virtuais por ela emitidos:

a) a descricdo da sua natureza;

b) as variacdes na melhor estimativa dasaida de recursos para liquidar aobrigacdo no inicio
e no fim do periodo de reporte; e

c) as quantidades e suas variagdes no periodo de reporte, segregadas por natureza; e

VI - para os ativos virtuais de terceiros custodiados, as quantidades e os valores, destacando
as variagdes no valor justo no inicio e no fim do periodo de reporte.

Pardgrafo Unico. A evidenciacdo de que tratam os incisos IIl, IV e V do caput deve ser feita
para cada categoria relevante e de forma agregada para as categorias ndo consideradas relevantes.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 92 O Banco Central do Brasil, no exercicio de sua competéncia, podera adotar as
medidas necessdrias ao cumprimento desta Resolucdo, inclusive quanto aos requisitos de divulgacdo de
informacdes.

Art. 10. O Banco Central do Brasil podera determinar ajustes nos modelos adotados pelas
instituicdes para avaliacdo a valor justo dos ativos de que trata esta Resolucdo, caso identifique
inadequacdo na definicdo desses modelos.

Art. 11. Asinstituicdes mencionadas no art. 12, caput, devem manteradisposicdo do Banco
Central do Brasil a documentacao que evidencie, de forma clara e objetiva, os critérios utilizados para a
mensuracdo dos ativos de que trata esta Resolucdo, pelo prazo minimo de cinco anos, contados a partir
da data da mensuracgdo, ou por prazo superior em decorréncia de determinacdo legal ou regulamentar.

Art. 12. As instituicdes mencionadas no art. 12, caput, devem aplicar o disposto nesta
Resolugdo prospectivamente a partir da data de sua entrada em vigor.

Paragrafo uUnico. Os efeitos dos ajustes decorrentes da aplicacdo dos critérios contabeis
estabelecidos por esta Resolucdo devem ser registrados em contrapartida a conta de lucros ou prejuizos
acumulados pelo valor liquido dos efeitos tributarios.
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Art. 13. Esta Resolugdo entra em vigor em 12 de janeiro de 2027.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil
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