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MINISTERIO DA FAZENDA

VOTO 57/2026-CMN, DE 14 DE JULHO DE 2026

Define os encargos financeiros para financiamentos
rurais com recursos dos Fundos Constitucionais de
Financiamento, de que trata a Sec¢do 8 (Fundos
Constitucionais de Financiamento) do Capitulo 7
(Encargos Financeiros e Limites de Crédito), e ajusta
normas da Secdo 4-A (Metodologia de célculo das
Taxas de Juros Rurais dos Fundos Constitucionais de
Financiamento — TRFC) do Capitulo 2 (Condicbes
Basicas) do Manual de Crédito Rural.

Senhores Conselheiros,

1. O Senhor Ministro da Integracao e do Desenvolvimento Regional encaminhou ao
Ministério da Fazenda proposta com os fatores de programa e os bénus de adimpléncia que serao
utilizados no célculo das Taxas de Juros Rurais dos Fundos Constitucionais de Financiamento —
TRFC a serem aplicadas nas operacbes de financiamento com recursos dos Fundos
Constitucionais de Financiamento do Norte—FNO, Nordeste — FNE e Centro-Oeste — FCO, no ano
agricola 2026/2027. A definicdo desses encargos é atribuida ao Conselho Monetério Nacional
pelo art. 12 da Lei n2 10.177, de 12 de janeiro de 2001, e respeita a metodologia de calculo das
taxas de juros rurais dos Fundos Constitucionais de Financiamento constante da Se¢dao 4-A
(Metodologia de cdlculo das Taxas de Juros Rurais dos Fundos Constitucionais de Financiamento
— TRFC) do Capitulo 2 (Condi¢des Basicas) do Manual de Crédito Rural — MCR (MCR 2-4-A). O
referido artigo ainda define, emseu § 29, a possibilidade de diferenciacdo ou favorecimento dos
encargos financeiros e de bénus de adimpléncia em funcdo da finalidade do crédito, do porte do
beneficiario, do setor de atividade e da localizacdo do empreendimento.

2. Conforme o MCR 2-4-A-3, para o cdlculo das TRFC prefixadas e pés-fixadas sdo

utilizadas as seguintes informagoes:

i) taxa de juros prefixada—Jm de 7,73% a.a., divulgada pelo Comunicado n245.159, de 30 de
abril de 2026, do Banco Central do Brasil — BCB;

ii) Fator de Inflagdo Implicita — Fll de 1,0550, divulgado pelo Comunicado n? 45.160, de 30 de
abril de 2026, do BCB;

iii)  Coeficientes de Desequilibrio Regional —CDR, conforme disposto pelo § 92 do art. 12 da Lei
n? 10.177, de 2001, referentes ao ano de 2025, divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, cujos valores sdo 0,68 para a regido Norte, 0,64 para a regiao
Nordeste e 1,00 para a regido Centro-Oeste;

iv)  Fator de Ajuste — FA zero, conforme o MCR 2-4-A-16, o qual dispde: “Na auséncia de
resolucdo do CMN estabelecendo valor especifico, o Fator de Ajuste aplicado na definicdo
das taxas efetivas de juros de que trata esta Secdo sera O (zero) para todas as operacgoes”;

v)  Fator de Atualizagio Monetaria— FAM, que utiliza a variacdo acumulada do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA do IBGE, para atualizar o saldo de operagbes com
encargos prefixados.
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Adicionalmente, sdo utilizados para o cdlculo das TRFC:
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Bonus de Adimpléncia — BA, aplicado aos encargos financeiros desde que a parcela da
divida seja paga até a data do respectivo vencimento. Propde-se que os valores dos bonus
sejam os constantes da Tabela |, discriminados por faixa de Receita Bruta Anual — RBA dos
mutudrios e finalidades do crédito, sendo que para a finalidade referente a meio ambiente
e inovacdo aplica-se bonusde 0,85, independentementedafaixa de RBA. Para as faixas de
RBA, manteve-se a mesma distribuicdo de bénus do ano anterior, com reducdo de 5 p.p.,
conforme o aumento da RBA, e mantendo-se o bénus de 0,85 para faixa de menor receita;

Tabela |
Receita Bruta Anual Bonus de Adimpléncia
Até RS4,8 milhdes 0,85
De R$4,8 a R$16 milhdes 0,85
De R$16 a RS90 milhdes 0,90
Acima de R$90 milhdes 0,95

Fator de Programa — FP, definido pelo Conselho Monetario Nacional, propondo-se os
valores constantes da Tabela I, discriminados por Fundo Constitucional, por finalidade do

crédito e por faixa de RBA.

Tabela Il
Fu réggtfg_n;:::ecf:gédo RBA Fator de Programa
Até RS4,8 milhdes 0,4861598
De RS$4,8 a R$16 milhdes 0,5640607
1 - Investimento
De R$16 a R$90 milhdes 0,7316440
Acima de R$90 milhdes 0,8970760
Até RS4,8 milhdes 0,5597329
2 - Custeio/capital De R$4,8 a R$16 milhdes 0,6347487
giro/comercializacdo De R$16 a R$90 milhdes 0,7752429
Acima de R$90 milhdes 0,9422525
3 - Meio ambiente e inovacao Nao se aplica 0,3808492

Fundo Constitucional do
Nordeste — FNE

RBA

Fator de Programa

Até RS4,8 milhdes 0,4846270
1 - Investimento De R$4,8 a RS16 milhdes 0,5635198
De R$16 a RS90 milhdes 0,7323252
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Acima de R$90 milhdes 0,8974794
Até RS4,8 milhdes 0,5590116
2 - Custeio/capital De R$4,8 a R$16 milhdes 0,6311421
giro/comercializacdo De R$16 a R$90 milhdes 0,7749023
Acima de R$90 milhdes 0,9357987
3 - Meio ambiente e inovagao Nao se aplica 0,4553240
Fundol\fg':zti_t:;ignal do RBA Fator de Programa
Até RS4,8 milhdes 0,4879418
De RS4,8 a R$16 milhdes 0,5643153
1 - Investimento
De R$16 a R$90 milhdes 0,7313234
Acima de R$90 milhdes 0,8921408
Até RS4,8 milhdes 0,5621938
2 - Custeio/capital De R$4,8 a R$16 milhdes 0,6258384
giro/comercializacdo De R$16 a R$90 milhdes 0,7814141
Acima de R$90 milhdes 0,9490859
3 - Meio ambiente e inovagao Nao se aplica 0,4539980
4, Comyvistas a melhorfocalizacdo da politica de crédito das regides abrangidas pelos

Fundos Constitucionais, e apds entendimentos com o Ministério da Integracdo e do
Desenvolvimento Regional — MIDR, dividiu-se a faixa de Receita Bruta Anual até R$16 milhdes
em duas, sendo uma até R$4,8 milhdes e outra de R$4,8 milhdes até R$16 milhdes. Dessa forma,
definiram-se fatores de programa especificos para uma faixa de menor Receita Bruta Anual, o
que permite maior apoio ao segmento de produtores com menor faturamento.

5. Deve-se mencionar que os encargos financeiros e os bonus de adimpléncia ndo se
aplicam as operagdes de crédito rural que, embora utilizem recursos dos Fundos Constitucionais
de Financiamento, sejam realizadas ao amparo do Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar — Pronaf. Para essas operagdes, os encargos sao os estabelecidos pelas
normas daquele programa, o que visa a beneficiar os agricultores familiares.

6. Considerando a metodologia constante no MCR 2-4-A e a conjuntura de taxas de
juros, proponho aos Senhores Conselheiros que sejaaprovada a minuta de resolugdao CMN anexa
com: (i) os fatores de programa a serem aplicados para a definicdo das Taxas de Juros Rurais dos
Fundos Constitucionais no ano agricola 2026/2027, diferenciados por Fundo Constitucional,
linhas de crédito e porte dos beneficiarios; (ii) as TRFC a serem aplicadas as operacbes de crédito
rural com recursos dos Fundos Constitucionais de Financiamento no ano agricola 2026/2027; e
(iii) odesdobramento da faixa de Receita Bruta Anual para classificacdo do porte do beneficiario.
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7. Sob o aspecto fiscal, de acordo com o Ministério da Integracdo e do
Desenvolvimento Regional, as medidas propostas terdao impacto positivo no patriménio liquido
dos Fundos Constitucionais da ordem de R$426,42 milh&es em comparagdo a manutengdo dos
atuais encargos, sendo R$49,06 milhdes em 2026, RS$S132,11 milhdes em 2027 e RS$245,25
milhGes em 2028. Para fins da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), com base nesses valores de impacto no patriménio liquido, estima-se
que o impacto no resultado primario dos referidos fundos sera positivo em R$48,2 milhdes em
2026, R$124 milhdes em 2027 e R$227 milhdes em 2028.

8. Para efeito do disposto no Decreto n? 10.411, de 30 de junho de 2020, que
regulamenta a analise de impacto regulatdrio — AIR, este voto estd dispensado dessaandlise, nos
termos do inciso | do art. 42, tendo como base a urgéncia da medida, que se deve ao fato de que
as novas regras ora apresentadas devem ser aplicadas imediatamente apds a aprovacao desta
proposta, em tempo para atendimento do periodo de inicio do Ano Agricola e Pecuario
2026/2027. Para atos normativos cuja AIR tenhasido dispensada em decorréncia dessa hipétese,
o referido Decreto exige, em seu art. 12, que seja realizada, no prazo de trés anos, a partir do
inicio da vigéncia do ato normativo editado, avaliacdo de resultado regulatério — ARR, o que sera
feito pelo Ministério da Integragdo e do Desenvolvimento Regional, responsdvel pelo
encaminhamento das propostas de encargos financeiros e de bonus de adimpléncia incidentes
sobre os financiamentos de operacdes de crédito rural com recursos do FNO, do FNE e do FCO
ao Conselho Monetario Nacional, conforme o art. 12 da Lei n210.177, de 2001.

9. E 0 que submeto a considera¢do dos Senhores, com a minuta de resolu¢do CMN
anexa.

Assinado de forma digital por

DARIO CARNEVALLI pario cARNEVALLI DURIGAN
DU R'GAN Dados: 2026.10.02 16:58:00

-03'00'

DARIO CARNEVALLI DURIGAN
Ministro de Estado da Fazenda

Anexo: 1.
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RESOLUGAO CMN N@ , DE DE JULHO DE 2026

Define os encargos financeiros para financiamentos
rurais com recursos dos Fundos Constitucionais de
Financiamento, de que trata a Sec¢do 8 (Fundos
Constitucionais de Financiamento) do Capitulo 7
(Encargos Financeiros e Limites de Crédito), e ajusta
normas da Secdo 4-A (Metodologia de célculo das
Taxas de Juros Rurais dos Fundos Constitucionais de
Financiamento — TRFC) do Capitulo 2 (Condicbes
Basicas) do Manual de Crédito Rural.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n24.595, de 31 de dezembro de 1964,
torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessao extraordindria realizada em de julho de
2026, tendo em vista as disposicdes do art. 42, caput, inciso VI, da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de
1964, dos arts. 42 e 14 da Lein? 4.829, de 5 de novembrode 1965, e do art. 12 da Lei n210.177, de 12 de
janeiro de 2001,

RESOLVEU:

Art. 12 A Secdo 4-A (Metodologia de célculo das Taxas de Juros Rurais dos Fundos
Constitucionais de Financiamento — TRFC) do Capitulo 2 (Condi¢des Basicas) do Manual de Crédito Rural
— MCR passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

| - oitenta e cinco centésimos para os produtores rurais e suas cooperativas de producado
com receita bruta anual de até R$4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos mil reais),
desde que a parcela da divida seja paga até a data do respectivo vencimento;

Il - oitenta e cinco centésimos para os produtores rurais e suas cooperativas de producao
com receita bruta anual acima de R$4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos mil reais)
até R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), desde que a parcela da divida seja paga
até a data do respectivo vencimento;

lIl - noventa centésimos para os produtores rurais e suas cooperativas de producdo com
receita bruta anual acima de R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) até
R$90.000.000,00 (noventamilhdes de reais), desde que a parcela da divida sejapaga até a
data do respectivo vencimento;

IV - noventae cinco centésimos para os produtores rurais e suas cooperativas de produgao
com receita bruta anual acima de R$90.000.000,00 (noventamilhdes de reais), desde que
a parcela da divida seja paga até a data do respectivo vencimento; e

V - um inteiro, nos demais casos;
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Art. 22 A Secdo 8 (Fundos Constitucionais de Financiamento) do Capitulo 7 (Encargos
Financeiros e Limites de Crédito) do MCR passa a vigorar com as seguintes altera¢des:

“Tabela 1: Encargos Financeiros para Financiamentos Rurais com Recursos dos Fundos Constitucionais
de Financiamento, contratados no periodo de 15/7/2026 a30/6/2027

Taxas de Juros do Crédito Rural (até % a.a.)
. Fator de
Fundo / Finalidade ReceitaBruta Programa-— .
Anual FP Prefixada P6s-fixada (*)
Prefixada com Pos-fixada (*) .
N com Bonus
Bdonus
Fundo Constitucional do Centro-Oeste — FCO
Até R$4,8 0,4861598 ! 9,46% 8,87% 3,76% 3,19%
milhGes
1 - Investimento, De R$4,8 a 0,5640607 10,10% 9,41% 4,36% 3,71%
inclusive com R$16 milhdes
custeio ou capital de  De R$16 a 0,7316440: 11,47% 10,87% 5,66% 5,09%
giro associado R$90 milhdes
Acima de 0,8970760: 12,82% 12,45% 6,93% 6,59%
R$S90 milhdes
Até R$4,8 0,5597329: 10,06% 9,38%
milhGes
De R$4,8 a 0,6347487 i 10,68% 9,90%
2 - Custeio ou capital { R$16 milhdes
de giro e De R$16 a 0,7752429 : 11,82% 11,19%
comercializagao RSS90 milhdes
Acima de 0,9422525 ¢ 13,18% 12,80%
R$90 milhdes
3 - Operagoes
destinadas:
a) ao financiamento
de projetos de
conservagao e
prote¢do do meio
ambiente,
recuperacao de
areas degradadas ou
alteradas,
recuperacgdo de N3o se aplica i 0,3808492 8,61% 8,14% 2,94% 2,50%
vegetagdo nativa e
desenvolvimento de
atividades
sustentaveis no
ambito da
Agricultura de Baixo
Carbono—ABC, e de
areas com producao
certificada, nacional
ou

o
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internacionalmente,
de baixa emissdo ou
neutralidade em
carbono, com base
em evidéncias
cientificas, desde
gue o projeto ndo
contempleabertura
de novas dreas a
partir da supressao
de matas/florestas
nativas;

b) ao financiamento
de projetos para
inovacgao
tecnoldgica nas
propriedades rurais,
inclusive a geragao
de energia por
fontes renovaveis,
observado que a
energia deve se
destinar
exclusivamente ao
uso proéprio na
propriedade rural;
c) a ampliacdo,
modernizacgao,
reformae
construgdode novos
armazéns.

Fundo Constitucional do Nordeste — FNE

ﬁqtifhgi‘:'g 0,4846270 1 8,03% 7,65% 2,40% 2,04%
1-Investimento, :DeRs48a . ,ceacige! ga490 | 800% 2,79% 2,37%
inclusive com R$16 milhdes
custeiooucapitalde :De R316a 1 0505651 9370 | 894% 3,62% 3,26%
giro associado R$90 milhdes
Acimade 09247941 1018% | 9.95% 4,44% 4,22%
R$90 milhdes
fntifh'gii's 0,5590116 : 8,42% 7,98%
2 - Custeio ou capital De R$4’.8 zi 0,6311421 8,79% 8,30%
. R$16 milhdes
de giro e De RS16
comercializagdo €R»i53a  10,7749023 ¢ 9,54% | 9,14%
R$90 milhdes
Acima de 0 o
RS00 milhges. 0:9357987 | 10,38% | 10,14%

Resolugdo CMN n@ , de

de julho de 2026
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3 - Operagodes
destinadas:

a) ao financiamento
de projetos de
conservacgao e
prote¢do do meio
ambiente,
recuperacgao de
areasdegradadas ou
alteradas,
recuperacgao de
vegetagao nativa e
desenvolvimento de
atividades
sustentdveis no
ambito da
Agricultura de Baixo
Carbono—ABC, e de
areas com producdo
certificada, nacional
ou
internacionalmente,
de baixa emissdo ou
neutralidade em
carbono, com base
em evidéncias
cientificas, desde
gue o projeto ndo
contempleabertura
de novas dreas a
partir da supressao
de matas/florestas
nativas;

b) ao financiamento
de projetos para
inovagao
tecnoldgica nas
propriedades rurais,
inclusive a geragdo
de energia por
fontes renovaveis,
observado que a
energia deve se
destinar
exclusivamente ao
uso proéprio na
propriedade rural;
c) a ampliacdo,
modernizacgao,
reformae
construgdaode novos
armazéns.

Ndo se aplica i 0,4553240: 7,88% 7,52% 2,25% 1,91%
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Fundo Constitucional do Norte — FNO

1 - Investimento,
inclusive com
custeio ou capital de
giro associado

Até RS4,8
milhdes

0,4879418

8,21%

7,80%

2,56%

2,18%

De R$4,8 a
R$16 milhdes

0,5643153

8,63%

8,16%

2,97%

2,52%

De R$16 a
R$90 milhdes

0,7313234

9,56%

9,15%

3,84%

3,46%

Acima de
R$90 milhdes

0,8921408

10,45%

10,20%

4,69%

4,45%

2 - Custeio ou capital
de giro e
comercializagao

Até R$4,8
milhoes

0,5621938

8,62%

8,15%

De R$4,8 a
R$16 milhdes

0,6258384

8,97%

8,45%

De R$16 a
R$S90 milhdes

0,7814141

9,83%

9,40%

Acima de
R$90 milhdes

0,9490859

10,76%

10,50%

3 - Operagoes
destinadas:

a) ao financiamento
de projetos de
conservagao e
prote¢do do meio
ambiente,
recuperacgao de
areas degradadas ou
alteradas,
recuperacgao de
vegetagdo nativa e
desenvolvimento de
atividades
sustentaveis no
ambito da
Agricultura de Baixo
Carbono—ABC, e de
areas com producao
certificada, nacional
ou
internacionalmente,
de baixa emissdo ou
neutralidade em
carbono, com base
em evidéncias
cientificas, desde
gue o projeto nao
contempleabertura
de novas areas a
partir da supressao
de matas/florestas
nativas;

b) ao financiamento
de projetos para
inovacgao
tecnoldgica nas

Nao se aplica

0,4539980

8,02%

7,64%

2,39%

2,03%

o
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propriedades rurais,
inclusive a geracao
de energia por
fontes renovaveis,
observado que a
energia deve se
destinar
exclusivamente ao
uso préprio na
propriedade rural;
c) a ampliagéo,
modernizagao,
reformae
construgdaode novos
armazéns.

(*) Taxa pds-fixada composta da parte fixa constante databela, acrescida do Fator de Atualizagdo Monetdria

- FAM.” (NR)

Art. 32 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil
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