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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 68/2025—-CMN, DE 30 DE OUTUBRO DE 2025

Assuntos de Regulagdo — Propde a edicdo de
resolugao conjunta do Conselho Monetario Nacional
e do Banco Central do Brasil para dispor sobre a
metodologia de apuragdo do limite minimo de
capital social integralizado e de patrimonio liquido
das instituicdes financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, na 3.6142 sessdo, aprovou o
incluso Voto 141/2025-BCB, de 21 de outubrode 2025, em que se propde a edigdo de resolucdo
conjunta do Conselho Monetdrio Nacional e do Banco Central do Brasil para dispor sobre a
metodologia de apuragao do limite minimo de capital social integralizado e de patriménio liquido
das instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

E 0 que submeto a consideracdo dos Senhores.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil

Anexo: 1.

Documento assinado com certificagdo digital, conforme art. 62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015
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VOTO 141/2025-BCB, DE 21 DE OUTUBRO DE 2025

Assuntos de Regulacdo — Propde a edicdo de
resolucdo conjunta do Conselho Monetdrio Nacional
e do Banco Central do Brasil para dispor sobre a
metodologia de apuragao do limite minimo de capital
social integralizado e de patrimonio liquido das
instituicdes financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

1. O Conselho Monetario Nacional e este Banco Central, com o objetivo de zelar pela
estabilidade e eficiéncia do Sistema Financeiro Nacional — SFN, tém adotado uma série de medidas
regulatdrias de modo a disciplinar a organizacdo e o funcionamento desse sistema, que incluem a
definicdo de critérios de acesso de instituicdes ao SFN, a imposi¢cdo de requisitos prudenciais as
instituicdes autorizadas a funcionar e a regulamentacdo de mecanismos de saneamento do
sistema, entre outras iniciativas.

2. Em relacdo a definicdo de condicGes de acesso ao SFN, a fixacdo de limites minimos
de capital social integralizado e de patrimdnio liquido constitui medida essencial para assegurar a
adequada estrutura patrimonial das instituicoes, alinhada a preservacdo da solidez do sistema,
estando prevista no documento do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia Core Principles for
Effective Banking Supervision, de setembro de 2012.

3. Apesar de, historicamente, o capital inicial ter sido disciplinado em regulamentacdo
especifica de cada tipo de instituicdo, a edicdo da Resolugdo n2 2.099, de 17 de agosto de 1994,
representou a primeira consolidacdo normativa sobre o tema. Essa Resolucdo tornou-se um marco
regulatdrio importante ao dispor sobre condi¢cdes de acesso ao SFN, limites minimos de capital
para autorizagcdo de funcionamento, exigéncia de manuten¢dao de patriménio liquido minimo
compativel com o grau de risco dos ativos e regras para instalacgdo de dependéncias.
Posteriormente, as normas dessa Resolugdao foram aprimoradas pela Resolugdo n2 2.607, de 27 de
maio de 1999, e pela Resolugao n? 2.678, de 21 de dezembro de 1999.

4. Em razao dessas Resoluc¢des, adotou-se um padrao de calculo do capital minimo de
entrada baseado, sobretudo, no tipo de instituicdo autorizada a funcionar, com ajustes especificos,
como o adicional exigido para operagdes no mercado de cambio e a redugao aplicavel a instituigdes
com sede fora do eixo Rio-Sao Paulo.

5. Cabe destacar que essas medidas regulatdrias foram editadas no contexto da
convergéncia com as recomendagdes do Comité de Supervisao Bancaria de Basileia voltadas as
autoridades responsaveis pelo controle e fiscalizagao das instituigdes financeiras. Em consonancia
com a adogao de um modelo de supervisao baseado na defini¢ao de padrdes minimos de capital e
de patrimdnio liquido em funcdo das operagdes ativas para instituicdes ja em funcionamento, a
regulacdo nacional prevé também um requisito prudencial adicional, consistente na fixacdo de
capital minimo para a constituicdo e o ingresso de novas instituicdes no SFN.

6. Cabe ressaltar que, a época da definicdo do capital minimo para a constituicdo e o
ingresso de novas instituicdes no SFN, os requerimentos de capital prudenciais definidos com base
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nas recomendagOes de Basileia ainda ndo contemplavam integralmente os diversos riscos
inerentes a atividade de intermediacao financeira. Nesse contexto, o capital minimo passou a
exercer também a fun¢io de mitigador desses riscos. E o caso, por exemplo, do adicional de capital
exigido para atuacdo no mercado de cambio, aplicado as instituicbes autorizadas a realizar
operacles que envolvam exposicao a variacdo cambial. Embora tal exposicdo esteja atualmente
enquadrada no risco de mercado, a época da introdugdo desse adicional, o arcabougo prudencial
especifico para esse tipo de risco ainda ndo estava plenamente estruturado, razdao pela qual o
capital inicial foi utilizado com esse objetivo.

7. Com a consolidacdo de atos normativos decorrente do Decreto n2 10.139, de 28 de
novembro de 2019, as disposicGes relativas aos limites de capital minimo passaram a constar dos
atos normativos aplicaveis a organizacdo e ao funcionamento de cada tipo de instituicdo financeira
e demais entidades autorizadas a funcionar por este Banco Central. No entanto, os valores
permaneceram praticamente inalterados, preservando-se aqueles definidos na ultima atualizacdo,
em 1999.

8. Desde entdo, o SFN passou por mudancas significativas. No que diz respeito a
regulamentacdo prudencial, houve aprimoramento nas recomendacdes de Basileia, com a
incorporacdo de requerimentos de capital minimo para cobertura de novos riscos, definicdo de
novos requerimentos e introducdo de diferentes principios voltados para uma avaliagdo mais
precisa dos riscos assumidos pelas institui¢oes.

9. Ademais, houve uma profunda transformacdo tecnoldgica, que impactou
diretamente o modelo de negdcio das instituicGes financeiras. Nesse cenario, surgiram novos tipos
de produtos, servicos e de instituices autorizadas a funcionar por este Banco Central, como as
instituicdes de pagamento, as sociedades de crédito direto e as sociedades de empréstimo entre
pessoas, além da ampliagdo do escopo de atuagao de instituigdes tradicionais, a exemplo das
sociedades de crédito, financiamento e investimento, que passaram a desempenhar um conjunto
mais diversificado de atividades autorizadas.

10. Assim, o modelo vigente de definicdo de capital minimo, baseado no tipo
institucional, deixou de refletir a realidade atual do Sistema Financeiro Nacional, gerando
inconsisténcias regulatdrias e oportunidades de arbitragem. Além disso, o valor minimo exigido
para determinados tipos de instituicoes tem-se mostrado desproporcional as atividades
pretendidas, com consequéncias negativas para a analise do processo de autoriza¢gdo conduzido
por este Banco Central.

11. Diante desse cenario, identificou-se a necessidade de atualizar a regulacdo que
estabelece requerimentos de capital minimo das instituicdes autorizadas a funcionar por este
Banco Central, com os objetivos principais de estabelecer conceitos e diretrizes gerais, corrigir
defasagens nos valores exigidos, aumentar a simetria regulatdria e eliminar tratamentos desiguais
para situacoes similares.

12. Assim, proponho a edicdo de resolucdo conjunta do Conselho Monetario Nacional
e deste Banco Central para dispor sobre a metodologia de apurac¢do do limite minimo de capital
social integralizado e de patrimdnio liquido das instituicGes financeiras e demais instituicGes
autorizadas a funcionar por este Banco Central. Pela proposta, a definicdo desses limites minimos
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levard em consideragao principalmente as atividades exercidas, e ndo mais o tipo especifico de
instituicao.

13. Internacionalmente, outras jurisdicdes também consideram as atividades como o
fator determinante na definigdo de critérios de acesso das instituigdes, inclusive do capital minimo.
E o caso, por exemplo, da Alemanha, cujo modelo de licenga completa e parcial foi utilizado como
referéncia no modelo ora proposto.

14. Importante destacar que a definigdo de patamares minimos de capital social
contribui para a garantia da capacidade operacional das instituigdes, o refor¢o da confianga do
publico em sua atuacdo e a observancia dos principios de proporcionalidade e de adequacdo
previstos na legislacdo aplicavel, em consonancia com a competéncia do Conselho Monetdério
Nacional e deste Banco Central de disciplinar as condi¢des de constituicdo e de funcionamento
dessas instituicoes.

15. A proposta baseia-se em duas fundamentacGes econdmicas para a exigéncia de
capital minimo: a cobertura dos custos operacionais iniciais e a mitigacdo do risco moral. Este
ultimo decorre da assimetria de informacGes entre agente e principal, em virtude da qual o agente
pode ser incentivado a assumir riscos excessivos por saber que ndo arcara integralmente com as
consequéncias negativas. Uma forma de mitigar esse risco é exigir o comprometimento de recursos
proprios dos sécios — o chamado skin in the game.

16. O skin in the game como mitigador de risco moral é também o fundamento
econdmico da definicdo de um capital prudencial baseado no risco. No entanto, ha uma distin¢do
temporal relevante entre os instrumentos: enquanto o requerimento de capital prudencial é
determinado com base nos riscos efetivamente assumidos pela instituicdo apds sua autorizagdo
para operar (ex post), o capital inicial busca mitigar os riscos antes do inicio das atividades (ex ante).
Dessa forma, embora ambos compartilhem a mesma razdo econdmica subjacente, atuam em
momentos distintos do ciclo institucional: na fase pré-operacional, o risco moral é mitigado pelo
capital inicial; a partir do inicio das operagdes, essa fungdao é progressivamente assumida pelo
capital prudencial.

17. Observa-se que a principal fonte de risco moral estd nas proprias atividades
exercidas pela instituicdo, distribuidas em trés dimensdes distintas: atividades operacionais
(produtos e servicos relacionados ao negdécio da instituicdo), atividades de investimento (forma de
aplicagdo dos recursos) e atividades de captagdo (modelo para obtengdo de recursos para financiar
as suas operacdes). Ademais, o uso da expressdo "banco" ou termo similar na nomenclatura da
instituicdo também é um fator adicional de risco que justifica exigéncia de capital complementar.

18. Nesse contexto, proponho que o valor minimo de capital social integralizado e de
patriménio liquido requerido das instituigdes financeiras passe a ser baseado nas categorias de
atividades desempenhadas pela instituicdo (fontes primdrias do risco moral), observadas as
respectivas previsdes regulamentares, adicionado pelas seguintes parcelas: i) custo inicial de
operacao; e ii) adicional de capital. Detalho, a seguir, a metodologia de apurac¢do desses diversos
componentes do capital minimo.

19. Para apuracdo da parcela relacionada as atividades, serdo consideradas: i) as
atividades operacionais que a instituicdo comunicar a este Banco Central, na forma a ser definida
em regulamento posterior, compostas, no minimo, pelas atividades relacionadas ao objeto social
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da instituicdo; ii) atividades de investimento; e iii) atividades de captagdo. No caso das atividades
de captacdo e de investimento, devem ser consideradas todas as formas de captacdo e de aplicacdo
permitidas pela regulamentagdao especifica, mesmo que ndo utilizadas pela instituicao. Esse
tratamento diferenciado dispensado as atividades de investimento e de captacdo decorre do
dinamismo inerente a essas atividades, o que poderia gerar muita volatilidade no capital requerido,
além de dificuldade no monitoramento.

20. Cada atividade serd classificada em categorias que representam um grupo
homogéneo em relagdo ao risco moral. As atividades operacionais serao classificadas nas
categorias de: i) servicos; ii) custédia e administragcdo de recursos de terceiros; iii) intermediacdo;
e iv) concessdo, enquanto as atividades de investimento serdo classificadas em: i) restrita, nos casos
em que ha alguma restricdo ou determinacdo expressa e taxativa das formas de aplicagcdo desses
recursos previstas na regulamentacdo especifica ou de opgdo por parte da instituicdo pelo regime
prudencial simplificado previsto na regulamentacdo especifica; ouii) livre. Por Ultimo, as atividades
de captacdo serdo classificadas em: i) recursos proprios; ii) recursos institucionais; iii) recursos do
publico, exceto depdsitos; e iv) depodsitos.

21. Em relacdo a mencionada classificacdo, ressalto que, enquanto a proposta prevé
gue as instituicdes possam ter mais de uma categoria de atividade operacional, as atividades de
investimento e de captacdo podem ser classificadas em apenas uma categoria. Para cada categoria
de atividade operacional e de investimento, é atribuido um valor; ao passo que, para as categorias
de captacdo, ndo é definido um valor monetario especifico, e sim atribuido um fator que representa
o peso a ser utilizado no calculo do capital.

22. Assim, a parcela relacionada as atividades serd calculada mediante o somatédrio dos
valores atribuidos as categorias de atividades operacionais comunicadas pela instituicao, mais o
valor atribuido a categoria na qual a atividade de investimento foi classificada, sendo o resultado
dessa soma multiplicado pelo fator atribuido a categoria na qual a atividade de captagdo foi
classificada.

23. Para fins de apuragdo da parcela destinada a cobertura dos custos iniciais de
operacdo, deverdao ser consideradas a quantidade de categorias de atividades operacionais
exercidas pela instituicdo e a prestagdo de servigos que, conforme sera definido por este Banco
Central, dependam mais intensivamente de processamento de dados, armazenamento de dados,
infraestrutura de redes, infraestrutura de seguranca da informacao e cibernética e outros recursos
computacionais fornecidos pela instituigdo ou por prestador de servigo por ela contratado.

24, Por fim, a parcela do adicional de capital sera aplicada as instituicdes que possam
utilizar em sua nomenclatura a expressao banco ou qualquer termo que a sugira, literalmente ou
por semelhanga morfoldgica ou fonética, em portugués ou em lingua estrangeira, ou que a utilize
em conformidade com a regulamentagao vigente.

25. Em relacdo ao cooperativismo de crédito, cumpre destacar que a forma de apuracgdo
dos limites minimos de capital e patrimonio proposta sera aplicavel a todas as cooperativas de
crédito, excecdo feita somente as cooperativas de crédito de capital e empréstimo, para as quais,
em face de sua singularidade, serd imposta regra diferenciada, de modo a permitir que, ao menos
um tipo de cooperativa de crédito seja constituido na forma prevista na Lei n? 5.764, de 16 de
dezembro de 1971. Para essas instituices, o valor do capital social integralizado e de patrimonio
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liquido sera de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), devendo esse limite observar o seguinte

cronograma:

- 20%, na data de autorizagdo para funcionamento da instituicao;

Il- 50%, a partir de trés anos, contados da data de autorizacdo para funcionamento da
instituicdo; e

Ill- 100%, a partir de cinco anos, contados da data de autorizacdo para funcionamento da
instituicao.

26. No que se refere a vigéncia, sugiro que a resolucdo conjunta ora proposta entre em

vigor na data de sua publicacdo. Contudo, de modo a permitir que as instituicGes que estiverem

em funcionamento ou tiverem protocolado neste Banco Central pedidos de autorizacdo para

funcionamento ou para ampliacdo de atividades até a véspera da data da entrada em vigor tenham

tempo suficiente para se adequar aos novos limites, proponho a seguinte transi¢do:

I-  até30dejunho de 2026, devera ser mantido o valor minimo de capital social integralizado e
de patrimonio liquido apurado na forma da regulamentacdo vigente no dia anterior a data
de entrada em vigor da resolucdo conjunta proposta; e

II- de 12 de julho de 2026 até 31 de dezembro de 2027, devera ser mantido o referido valor
acrescido dos seguintes percentuais sobre a diferenca positiva entre o montante apurado na
forma da resolucdo conjunta proposta e aquele valor: 25% até 31 de dezembro de 2026, 50%
até 30 de junho de 2027 e 100% até 31 de dezembro de 2027.

27. Além disso, proponho a revogacdo e a alteracdo dos diversos atos normativos e de
dispositivos esparsos que atualmente regulam a matéria, de forma a possibilitar que o limite
minimo de capital social integralizado e de patriménio liquido seja consolidado e disciplinado em
ato normativo Unico.

28. Por fim, o art. 52 da Lei n2 13.874, de 20 de setembro de 2019, determina que as
propostas de edicdo e de alteracdo de atos normativos de interesse geral de agentes econ6micos
ou de usudrios dos servicos prestados, editadas por drgao ou entidade da administracdo publica
federal, incluidas as autarquias e as fundagdes publicas, serao precedidas da realizagao de andlise
de impacto regulatdrio — AIR. Contudo, conforme dispde o art. 42, inciso V, do Decreto n? 10.411,
de 30 de junho de 2020, que regulamenta essa Lei, a AIR pode ser dispensada, desde que haja
decisao fundamentada do 6rgao ou da entidade competente, na hipétese de ato normativo que
vise a preservar a liquidez, a solvéncia ou a higidez dos mercados financeiros, de capitais ou de
cambio e dos sistemas de pagamento. Portanto, com fundamento nos dispositivos mencionados,
entendo que a resolugdo conjunta ora proposta esta dispensada de AlR.

29. Assim, com base no disposto no art. 11, incisos lll, alinea “n”, item 1, e IV, alinea “a”,
e no art. 20, inciso VI, alineas “c”, “d” e “k”, todos do Regimento Interno deste Banco Central, trago
o assunto a consideracao deste colegiado, na forma da anexa minuta de resolugdo conjunta, para,
apos aprovacao, ser submetido ao Conselho Monetario Nacional.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulacdo

Anexo: 1.
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RESOLUGAO CONJUNTA Ne ,DE DE DE 2025

Dispde sobre a metodologia de apuracdo do limite
minimo de capital social integralizado e de
patrimonio liquido das instituigdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
torna publico que sua Diretoria Colegiada, em sessao realizada em  de de 2025, e o Conselho
Monetario Nacional, em sessdo realizadaem de de 2025, com base nos arts. 49, caput, inciso VIII,
da referida Lei, 92-A e 29, caput, inciso |, da Lei n24.728, de 14 de julho de 1965, 20, § 12, da Lei n2 4.864,
de 29 de novembro de 1965, 12 do Decreto-Lei n2 70, de 21 de novembro de 1966, 62 do Decreto-Lei n?
759, de 12 de agosto de 1969, 72 da Lei n2 6.099, de 12 de setembro de 1974, 19, § 49, da Lei n2 6.855, de
18 de novembro de 1980, 72, caput, inciso |, do Decreto-Lei n2 2.291, de 21 de novembro de 1986, 19,
caput, inciso Il, da Lei n2 10.194, de 14 de fevereiro de 2001, 19, § 22, da Medida Provisdria n2 2.192-70,
de 24 de agosto de 2001, 62 e 72 da Lei n? 11.795, de 8 de outubro de 2008, 12, § 19, e 12 da Lei
Complementar n2 130, de 17 de abril de 2009, e 99, caput, inciso Il, da Lei n? 12.865, de 9 de outubro de
2013,

RESOLVERAM:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolucdo Conjunta estabelece a metodologia de apuracdo do limite minimo
de capital social integralizado e de patrimonio liquido a serem mantidos pelas instituicGes financeiras e
demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Pardgrafo Unico. O disposto nesta Resolucao Conjunta ndo se aplica as administradoras e
as associagOes e entidades sem fins lucrativos autorizadas a administrar grupos de consércio nos termos
do art. 46 da Lei n? 11.795, de 8 de outubro de 2008.

CAPITULO Il
DA OBRIGATORIEDADE

Art. 22 As instituicdes mencionadas no art. 12 devem manter, permanentemente, valor
minimo de capital social integralizado e de patrimdnio liquido apurado conforme esta Resolugdo
Conjunta, considerando, no minimo:

| - as categorias de atividades operacionais comunicadas ao Banco Central do Brasil,
conforme o art. 52; e

Il - as categorias nas quais as atividades de investimento e de captagdo sdo classificadas.

§ 12 Para fins do disposto nesta Resolugdo Conjunta, consideram-se:
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| - atividades operacionais: produtos e servicos relacionados ao negdcio da instituicao,
conforme previsto na legislacio e na regulamentacdo especifica que trata da organizacdo e do
funcionamento das instituicdes;

Il - atividades de investimento: formas de aplicagao dos recursos financeiros nao utilizados
nas atividades operacionais, conforme previsto na legislagdao e na regulamentagdo especifica que trata da
organizagdo e do funcionamento das institui¢des; e

Il - atividades de captagdo: formas de captagao de recursos financeiros para financiamento
das atividades operacionais, conforme previsto na legislagao e na regulamentacgao especifica que trata da
organizacao e do funcionamento das instituicoes.

§ 22 O disposto no caput ndo se aplica as cooperativas de crédito de capital e empréstimo,
que devem manter capital social integralizado e patriménio liquido de R$150.000,00 (cento e cinquenta
mil reais), a ser observado conforme o seguinte cronograma:

| - 20% (vinte por cento), na data de autorizacdo para funcionamento da instituicdo;

Il - 50% (cinquenta por cento), a partir de trés anos, contados da data de autoriza¢do para
funcionamento da instituicdo; e

Il - 100% (cem por cento), a partir de cinco anos, contados da data de autorizacdo para
funcionamento da instituicdo.

Art. 32 Para efeito de verificacdo do atendimento dos limites minimos estabelecidos nesta
Resolucdo Conjunta, o patrimonio liquido deve ser ajustado mediante:

| - a soma dos saldos das contas de resultado credoras; e
Il - a deducdo dos valores correspondentes:

a) aos ajustes de avaliacdo patrimonial;

b) a reserva de reavaliacdo;

c) ao saldo das contas de resultado devedoras; e

d) as participagdes no limite minimo de capital social integralizado e de patrimdnio liquido
ajustado de instituigdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, apurado na forma deste artigo.

CAPITULO Il
DAS ATIVIDADES

Secgao |
Das atividades operacionais

Art. 42 Para fins do disposto nesta Resolugdo Conjunta, as atividades operacionais, de que
trata o art. 29, sdo classificadas nas seguintes categorias, conforme definido pelo Banco Central do Brasil:

| - concessdo: realizacdo de operacdes de crédito, de outras operacdes com caracteristica
de concessao de crédito e de operagdes que envolvam a disponibilizacdo de recursos financeiros, inclusive
na forma de compromisso de crédito;

Resolugdo Conjunta n® ,de de de 2025 Pagina 2 de 10
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Il - custédia e administragdo de recursos de terceiros;

lll - intermediagdo: prestagao de servigcos que envolvam fluxo de dinheiro ou outro ativo
financeiro, exceto os prestados por conta e ordem de terceiro; e

IV - servigos: prestacao de servicos nao classificados nos incisos | a lll, que ndo envolvam
fluxo financeiro ou que envolvam fluxo financeiro, mas sejam prestados por conta e ordem de terceiro.

§ 12 Para fins de classificagdao na categoria mencionada no inciso | do caput, devem ser
consideradas as operacdes préprias ou adquiridas de terceiros.

§ 22 Para fins de classificagao na categoria mencionada no inciso IV do caput, nao devem
ser considerados os servicos que sejam inerentes as atividades previstas nos incisos | a Il do caput.

Art. 52 As instituicdes devem comunicar ao Banco Central do Brasil, na forma por ele
definida, as atividades operacionais que pretende exercer.

§ 12 A pratica de nova categoria de atividade pelas instituicdes mencionadas no art. 12 estd
condicionada:

| - ao atendimento prévio dos limites minimos de capital social integralizado e de
patriménio liquido requeridos nesta Resolucdo Conjunta;

Il - a previsdo na legislacdo ou na regulamentacdo especifica; e
Il - a0 cumprimento das demais condicOes estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 O disposto no caput ndo se aplica as atividades que, conforme regulamentacdo
especifica, demandam autorizacdo especifica ou estdo sujeitas a processo de comunicacao especifico.

Secao ll
Das atividades de investimento

Art. 62 Para fins do disposto nesta Resolugdo Conjunta, as atividades de investimento, de
gue trata o art. 29, sdo classificadas em uma das seguintes categorias:

| - restrita: cuja regulamentacao especifica preveja:

a) expressa e taxativamente as formas de aplicagdo dos recursos; ou
b) qualquer vedacdo na forma de aplicacdo desses recursos; ou

I - livre: ndo enquadradas no inciso |.

§ 12 A classificacdo da atividade de investimento nas categorias definidas no caput deve
considerar todas as formas de aplicacdo permitidas pela regulamentacdo especifica, mesmo que nao
utilizada pela instituicao.

§ 22 Parafins do disposto no caput, a atividade de investimento das instituicdes financeiras
e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil que, nos termos da
regulamentacao especifica vigente, optem pelo Regime Prudencial Simplificado — RPS deve ser classificada
na categoria prevista no inciso | do caput.
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§ 32 Para fins do disposto no caput, as formas de aplicacdo definidas na regulamentacao
especifica para fins de destinacdo dos recursos aportados pelo publico em conta de pagamento pré-paga
e conta de registro ndao devem ser consideradas na classificagao das atividades de investimento.

Secao lll
Das atividades de captagao

Art. 72 Para fins do disposto nesta Resolucdo Conjunta, as atividades de captacdo, de que
trata o art. 29, sdo classificadas em uma das seguintes categorias, de acordo com a origem dos recursos:

| - depdsitos, assim considerados a captacdo de recursos do publico sob a forma de:
a) depdsitos de poupanca;

b) depésitos a prazo;

c) depésitos a vista; e

d) outras contas de depdsitos, sem remunera¢do, ndo movimentaveis pelo titular;

Il - recursos do publico, exceto depdsitos, assim considerados a captacdo de recursos do
publico por meio de emissdo de titulos, conforme definido pelo Banco Central do Brasil;

Il - recursos institucionais, assim considerados os recursos provenientes de:
a) cessdo de crédito;

b) depdsitos interfinanceiros;

c) operacgGes de repasses e de empréstimos originarios de:

1. entidades nacionais e estrangeiras;

2. fundos oficiais; e

3. instituicdes financeiras nacionais e estrangeiras; ou

IV - recursos préprios, assim considerados os recursos provenientes de capital proprio,
inclusive na forma captagdo de recursos dos seus sdcios, acionistas ou associados.

§ 12 A classificacdo da atividade de captacdo deve considerar:

| - todas as fontes de recursos permitidas pela regulamentacao especifica, mesmo que nao
utilizada pela instituicdo; e

Il - a categoria que, conforme previsto no art. 10, § 29, inciso Ill, possui maior fator
associado.

§ 22 Na classificagdo de que trata o caput, nao devem ser considerados:

| - os recursos aportados pelo publico em contas de pagamento pré-paga e contas de
registro, para as quais a regulamentacdo defina a forma de aplicacdo enquanto nao destinados pelo
cliente; e

Il - os empréstimos e financiamentos vinculados a aquisicdo de bens para uso proprio.
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CAPITULO IV
DA METODOLOGIA DE APURACAO

Art. 82 As instituigdes mencionadas no art. 12 devem apurar o limite minimo de capital
social integralizado e de patrimdnio liquido mediante a soma do valor associado as seguintes parcelas:

| - do custo, apurado conforme art. 99; e

Il - das atividades, apurado conforme art. 10.

Secgao |
Do custo

Art. 92 O valor da parcela correspondente ao custo, de que trata o art. 82, caput, inciso |,
deve ser apurado mediante a soma de:

| - R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) multiplicados pela quantidade de categorias de
atividades operacionais comunicadas conforme o art. 52, incluidas as categorias objeto de autoriza¢do ou
processo de comunicacdo especifico, observado o disposto no art. 10, § 1¢; e

Il - R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), caso a instituicdo preste servicos que,
conforme definido pelo Banco Central do Brasil, dependam de processamento de dados, armazenamento
de dados, infraestrutura de redes, infraestrutura de seguranca da informacdo e cibernética e outros
recursos computacionais fornecidos pela instituicdo ou por prestador de servico por ela contratado.

§ 12 Caso a instituicdo preste mais de uma modalidade de servico de que trata o inciso Il
do caput, devem ser adicionados 50% (cinquenta por cento) daquele valor para cada novo servico,
observado que o limite do total do valor da parcela definida no inciso Il do caput é R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

§ 22 As instituicoes devem comunicar ao Banco Central do Brasil, na forma por ele definida,
a prestacdo dos servicos de que trata o inciso Il do caput.

Secgao Il
Das atividades

Art. 10. Ovalor da parcela correspondente as atividades de que trata o art. 82, caput, inciso
I, deve ser apurado mediante:

| - a soma dos valores atribuidos:

a) as categorias de todas as atividades operacionais comunicadas pela instituicdo,
conforme o art. 59, incluidas aquelas objeto de autorizacdo ou processo de comunicacao especifico; e

b) a categoria na qual a atividade de investimento foi classificada; e

Il - a multiplicagao do valor apurado na forma definida no inciso | pelo fator atribuido a
categoria na qual a atividade de captagao foi classificada.
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§ 19 Para fins do disposto no inciso |, alinea “a”, do caput, devem ser consideradas, no
minimo, as categorias de atividades operacionais associadas ao objeto social da instituigao, conforme
definido pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 Para fins do disposto no caput, o valor atribuido:
| - as categorias de atividades operacionais de que trata o art. 42 corresponde a:
a) R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), para servico;

b) R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), para custdodia e administracdo de recursos de
terceiros;

c) R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para intermediacio; e

d) R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), para concessdo;

Il - as categorias de atividade de investimento de que trata o art. 62 corresponde a:
a) R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para categoria restrita; e

b) R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), para categoria livre; e

Il - ao fator correspondente as categorias das atividades de captacdo de que trata o art.

a) 60% (sessenta por cento), para a categoria recursos proprios;
b) 80% (oitenta por cento), para a categoria recursos institucionais;

c) 120% (cento e vinte por cento), para a categoria recursos do publico, exceto depdsitos;

d) 200% (duzentos por cento), para a categoria depdsitos.

§ 32 Para fins do disposto no inciso | do § 29, o valor atribuido a cada categoria de atividade
operacional independe da quantidade de produtos e servicos enquadrados na mesma categoria.

Secao lll
Dos adicionais de capital

Art. 11. As instituicdes mencionadas no art. 12 que podem utilizar em sua nomenclatura,
em virtude de autorizacao especifica prevista na legislacdo especifica ou na regulamentacao que trata da
organizacdo e do funcionamento da instituicdo, a expressao “banco” ou qualquer termo que a sugira,
literalmente ou por semelhanca morfoldgica ou fonética, em portugués ou em lingua estrangeira, devem
adicionar R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ao valor do capital apurado conforme o art. 89.

§ 12 O requerimento do valor adicional de capital de que trata o caput se aplica a instituigcdo
gue utiliza em sua nomenclatura o termo de que trata o caput, em conformidade com a regulamentacao
vigente, mesmo sem autorizacdo especifica prevista na regulamentacdo que trata da organizacdo e do
funcionamento da instituicao.

§ 22 O disposto no § 12 nao se aplica a instituicdo que utiliza em sua nomenclatura o
mesmo termo utilizado por outra instituicdo do conglomerado prudencial do qual seja integrante, em
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virtude de autorizagdao especifica prevista na regulamentacdo que trata da organizagdao e do
funcionamento dessa instituicao.

CAPITULO V
DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 12. As instituicdes mencionadas no art. 12 que estiverem em funcionamento na data
de entrada em vigor desta Resolugao Conjunta devem observar as seguintes regras de transi¢ao quanto a
obrigacdo de manutengdo de limite minimo de capital social integralizado e de patrimonio liquido:

| - até 30 de junho de 2026, deve ser mantido o valor minimo de capital social integralizado
e de patrimoénio liquido apurado na forma da regulamentacdo vigente no dia anterior a data de entrada
em vigor desta Resolugcdo Conjunta; e

Il - de 12 de julho de 2026 até 31 de dezembro de 2027, deve ser mantido o valor de que
trata o inciso | acrescido dos seguintes percentuais sobre a diferenca positiva entre o montante que for
apurado na forma desta Resolucdo Conjunta e aquele valor:

a) 25% (vinte e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2026;
b) 50% (cinquenta por cento) até 30 de junho de 2027; e
c) 75% (setenta e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2027.

§ 12 As instituicGes mencionadas no art. 12 devem comunicar ao Banco Central do Brasil,
até 30 de junho de 2026, as categorias de atividades operacionais exercidas, conforme o art. 5¢.

§ 29 O disposto nesta se¢do aplica-se as instituicdes que tiverem protocolado no Banco
Central do Brasil pedidos de autorizacdo para funcionamento ou para ampliacdo de atividades até a
véspera da data da entrada em vigor desta Resolugdo Conjunta.

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Art. 13. AResolugdo n?2.828, de 30 de margo de 2001, publicada no Diario Oficial da Uniao
de 31 de marco de 2001, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

§ 22 A realizagao de operagdes de cambio e de arrendamento mercantil depende de
autorizacao do Banco Central do Brasil.

Art. 14. A Resolugdao BCB n2 234, de 27 de julho de 2022, publicada no Diario Oficial da
Unido de 29 de julho de 2022, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

"Art. 72-A O Patrimdnio Liquido Ajustado é obtido pela soma algébrica do patrimdnio
liquido e do saldo total das contas de resultado credoras, deduzida do saldo total das contas
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de resultado devedoras, integrantes do Padrao Contabil das Instituicdes Reguladas pelo
Banco Central do Brasil — Cosif." (NR)

Art. 15. AResolucdo CMN n25.051, de 25 de novembro de 2022, publicada no Didrio Oficial
da Unido de 28 de novembro de 2022, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

"Art. 10-A. O capital social da cooperativa de crédito deve ser integralizado exclusivamente
em moeda corrente." (NR)

Art. 16. A Resolucdo CMN n25.061, de 16 de fevereiro de 2023, publicada no Diario Oficial
da Unido de 22 de fevereiro de 2023, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

"Art. 92-A O capital social da confederacdo de servico deve ser integralizado
exclusivamente em moeda corrente." (NR)

Paragrafo unico. Admite-se a compensacdao das perdas verificadas no exercicio findo,
mediante decisdo da assembleia geral, com sobras de exercicios seguintes, desde que
atendidos os limites minimos de capital social integralizado e de patrimonio liquido
definidos na regulamentacao vigente." (NR)

Art. 17. Ficam revogados:

| - a Resolugcdo n? 2.607, de 27 de maio de 1999, publicada no Diario Oficial da Unido de 28
de maio de 1999;

Il - a Resolugdo n? 2.678, de 21 de dezembro de 1999, publicada no Diario Oficial da Unido
de 23 de dezembro de 1999;

Il - os seguintes dispositivos da Resolucdo n2 2.828, de 30 de marco de 2001, publicada no
Diario Oficial da Unido de 31 de marg¢o de 2001:

a)incisoslell do § 22 do art. 32; e
b) art. 5¢;

IV - o paragrafo unico do art. 52 da Resolugao n? 3.426, de 21 de dezembro de 2006,
publicada no Didrio Oficial da Unido de 26 de dezembro de 2006;

V - o art. 12 da Resolugdo n2 3.757, de 12 de julho de 2009, publicada no Didrio Oficial da
Unido de 2 de julho de 2009, na parte que altera o § 22 do art. 32 da Resolugcdo n2 2.828, de 30 de marco
de 2001, publicada no Diario Oficial da Unido de 31 de margo de 2001;

VI - os seguintes dispositivos da Resolucdao n? 4.721, de 30 de maio de 2019, publicada no
Diario Oficial da Unido de 3 de junho de 2019:

a)art. 79; e
b) art. 23;

VIl - o art. 52 da Resolucdo CMN n2 4.976, de 16 de dezembro de 2021, publicada no Diario
Oficial da Unido de 20 de dezembro de 2021;

VIII - o art. 42 da Resolugdo CMN n2 4.985, de 17 de fevereiro de 2022, publicada no Diario
Oficial da Unido de 21 de fevereiro de 2022;
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IX - o art. 42 da Resolugdo CMN n? 5.000, de 24 de marco de 2022, publicada no Diario
Oficial da Unido de 28 de margo de 2022;

X - os arts. 42, 52 e 62 da Resolugdo CMN n? 5.008, de 24 de margo de 2022, publicada no
Diario Oficial da Unido de 28 de marco de 2022;

Xl - os arts. 62, 72 e 82 da Resolucdo CMN n2 5.009, de 24 de marc¢o de 2022, publicada no
Diario Oficial da Unido de 28 de marco de 2022;

XIl - o art. 62 da Resolucdo CMN n25.046, de 25 de novembro de 2022, publicada no Didrio
Oficial da Unido de 28 de novembro de 2022;

Xl - o art. 42 da Resolucdo CMN n2 5.047, de 25 de novembro de 2022, publicada no Diario
Oficial da Unido de 28 de novembro de 2022;

XIV - os seguintes dispositivos da Resolucdo CMN n2 5.050, de 25 de novembro de 2022,
publicada no Diario Oficial da Unido de 28 de novembro de 2022:

a) art. 69; e
b) art. 14;

XV - o art. 10 da Resolugdo CMN n25.051, de 25 de novembro de 2022, publicada no Diario
Oficial da Unido de 28 de novembro de 2022;

XVI- o art. 42 da Resolugdo CMN n?25.052, de 25 de novembro de 2022, publicada no Diario
Oficial da Unido de 28 de novembro de 2022;

XVII - o art. 72 da Resolugdo CMN n2 5.060, de 16 de fevereiro de 2023, publicada no Diario
Oficial da Unido de 22 de fevereiro de 2023;

XVIII - o art. 92 da Resolugcdo CMN n25.061, de 16 de fevereiro de 2023, publicada no Diario
Oficial da Unido de 22 de fevereiro de 2023;

XIX - o art. 12 da Resolugdo CMN n25.131, de 25 de abril de 2024, publicada no Diario Oficial
da Unido de 26 de abril de 2024, na parte que altera o art. 10 da Resolugdo CMN n? 5.051, de 25 de
novembro de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido de 28 de novembro de 2022;

XX -oart. 52da Resolugdao CMN n25.237, de 24 de julho de 2025, publicada no Diario Oficial
da Unido de 28 de julho de 2025;

XXI - os seguintes dispositivos da Resolugao BCB n2 80, de 25 de margo de 2021, publicada
no Diario Oficial da Unido de 29 de margo de 2021:

a)art.17; e
b) arts. 20 e 21;

XXIl - o art. 52 da Resolugdao BCB n2 234, de 27 de julho de 2022, publicada no Diario Oficial
da Unido de 29 de julho de 2022; e

XXIIl - o art. 12 da Resolugdo BCB n2 407, de 2 de agosto de 2024, publicada no Didrio Oficial
da Unido de 5 de agosto de 2024, na parte que altera os arts. 17 e 20 da Resolug¢do BCB n2 80, de 25 de
margo de 2021, publicada no Diario Oficial da Unido de 29 de margo de 2021.
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Art. 18. Esta Resolucdo Conjunta entra em vigor na data de sua publicacao.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil
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