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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 6/2024—-CMN, DE 12 DE FEVEREIRO DE 2024

Assuntos de Regulagdo — Propde a edi¢do de
resolucdo do Conselho Monetario Nacional para
alterar a Resolugdo n2 4.410, de 28 de maio de 2015,
gue dispGe sobre a Letra de Crédito Imobiliario (LCl),
a Resolucdo n? 4.676, de 31 de julho de 2018, que
dispde sobre as condicdes gerais e os critérios para
contratagdo de financiamento imobilidrio pelas
instituicdbes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e disciplina o direcionamento dos recursos captados
em depdsitos de poupanca, a Resolugdo CMN n¢?
5.006, de 24 de margo de 2022, que dispde sobre a
Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA), e a Secdo 7
(Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA) do Capitulo
6 (Recursos) do Manual de Crédito Rural (MCR).

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, na 3.5242 sessao extraordinaria,
aprovou o incluso Voto 14/2024-BCB, de 12 de fevereiro de 2024, em que se propde a edi¢cdo de
resolucdo do Conselho Monetario Nacional para alterar a Resolucdo n? 4.410, de 28 de maio de
2015, que dispGe sobre a Letra de Crédito Imobilidrio (LCl), a Resolucdo n24.676, de 31 de julho
de 2018, que dispde sobre as condicdes gerais e os critérios para contratacdo de financiamento
imobilidrio pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e disciplina o direcionamento dos recursos captados em depésitos de poupanca,
a Resolucdo CMN n2 5.006, de 24 de marco de 2022, que dispde sobre a Letra de Crédito do
Agronegécio (LCA), e aSecdo 7 (Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA) do Capitulo 6 (Recursos)
do Manual de Crédito Rural (MCR).

E 0 que submeto a consideracdo dos Senhores.

ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil

Anexo: 1.
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VOTO 14/2024-BCB, DE 12 DE FEVEREIRO DE 2024

Assuntos de Regulacdo — Propde a edicio de
resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional para
alterar a Resolugdo n2 4.410, de 28 de maio de 2015,
gue dispGe sobre a Letra de Crédito Imobiliario (LCl),
a Resolucdo n? 4.676, de 31 de julho de 2018, que
dispde sobre as condicbes gerais e os critérios para
contratagdo de financiamento imobilidrio pelas
instituicdes financeiras e demais instituicOes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
disciplina o direcionamento dos recursos captados em
depdsitos de poupancga, a Resolucdo CMN n? 5.006,
de 24 de marco de 2022, que dispde sobre a Letra de
Crédito do Agronegdcio (LCA), e a Secdo 7 (Letra de
Crédito do Agronegécio — LCA) do Capitulo 6
(Recursos) do Manual de Crédito Rural (MCR).

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

1. As Leis ns. 11.076, de 30 de dezembro de 2004, 10.931, de 2 de agosto de 2004, e
13.097, de 19 de janeiro de 2015, conferem ao Conselho Monetario Nacional (CMN) competéncia
para estabelecer as condicOes para emissdo de Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA), Letra de
Crédito Imobiliario (LCl) e Letra Imobilidria Garantida (LIG).

2. A criacdo desses titulos teve o objetivo de ampliar a participa¢do privada no
financiamento das atividades imobilidrias e do agronegdcio, complementando os recursos
direcionados ou sujeitos a diferentes tipos de subvencdo econémica de origem estatal.

3. Passados quase vinte anos desde a criacdo da LCA e da LCl, constata-se que esses
titulos foram amplamente difundidos entre os investidores brasileiros. A popularidade desses
instrumentos pode ser verificada pela magnitude dos recursos captados pelas instituicGes
financeiras, que, no més de novembro de 2023, era de R$450 bilhdes em LCA e RS$350 bilhdes em
LCI. Quanto a LIG, instituida em 29 de agosto de 2017, o estoque relativo as obrigacdes com esse
titulo no sistema financeiro é de R$110 bilhes.

4. Com o objetivo de assegurar que os instrumentos financeiros em exame sejam
utilizados para os fins que determinaram a sua instituicdo, proponho a aprimorar alguns de seus
critérios de emissdo, nos termos que passo a detalhar.

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA)

5. A LCA é um titulo de crédito vinculado a direitos creditdrios originarios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a produgdo, a comercializagdao, o beneficiamento ou a
industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados
na atividade agropecuaria, conforme o disposto no § 12 do art. 23 da Lei n2 11.076, de 2004. Esse
titulo é de emissdo exclusiva de instituicdes financeiras publicas ou privadas.
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6. O Conselho Monetario Nacional, por meio da Resolu¢gdo CMN n2 5.087, de 29 de
junho de 2023, alterou o Manual de Crédito Rural (MCR), permitindo a aplicacdo de recursos da
LCA em operagdes sujeitas a subvencdo da Unido, sob a forma de equalizacdo de encargos
financeiros, para fins de cumprimento do direcionamento obrigatério ao crédito rural.

7. Referida medida, que objetivava a ampliacdo da oferta de recursos para o crédito
rural, acabou por ndo alcancar os resultados esperados, tendo impacto pouco significativo na
oferta de crédito. Nesse sentido, proponho vedar que os recursos captados por meio de LCA
recebam subvencdo economica da Unido, de forma que tal captacdo seja aplicada exclusivamente
na contratacdo de crédito a taxas livres. Todavia, considerando que a Portaria n2 695, de 7 de julho
de 2023, do Ministério da Fazenda, autoriza o pagamento de subvencdo econdmica para
financiamentos concedidos no presente ano agricola, que se encerra em 30 de junho, recomendo
qgue essa medida entre em vigor apenas a partir de 12 de julho de 2024.

8. No que diz respeito as condi¢cbes de emissao de LCA, a legislacdo e a regulamentacdo
aplicdveis a matéria ndo elencam exaustivamente os ativos aptos a integrarem o seu lastro, de
maneira que ha margem de discricionariedade das instituigdes financeiras para selecionarem os
direitos creditérios passiveis de enquadramento nos requisitos genéricos contidos no § 12 do art.
23 da Lei n? 11.076, de 2004. Em virtude disso, na emissdo de LCA, as instituicdes financeiras tém
utilizado direitos creditdrios que ndo tém relacdo direta com as prioridades da politica agricola,
conforme se observa no grafico a seguir. Assim, de forma a assegurar a conformidade do lastro
desses titulos com tais prioridades, proponho vedar expressamente a utilizacdo dos direitos
creditorios derivados das seguintes operagdes: adiantamentos sobre operacado de cambio, créditos
a exportacdo, certificados de recebiveis e debéntures, ainda que emitidas por empresas do ramo
do agronegécio.

LCA -Composigao do lastro - set/2023
Valores em R$ bi

186;37%

6; 1%
6; 1%
3;1%

42: 8%

258;52%

m GCédulas e Notas Rurais (*) m Cédulas Bancarias (CCB)
m Exportacédo (NCE/CCE/ACC) u Contratos Mutuo/Mercantil
Demais u Debéntures

Fonte: BCB

9. Ademais, com vistas a assegurar que as emissdes de LCA sejam precedidas da
contratacdo de crédito rural com taxas livremente pactuadas, ou seja, ndo vinculado a recursos
controlados, considero apropriado vedar a utilizacdo de créditos originados com base em recursos
dessa natureza como lastro do papel. Tal vedacdo, entretanto, seria implementada em etapas,
atingindo seu efeito pleno a partir de 12 de julho de 2025, de modo a permitir os devidos ajustes
operacionais das instituicbes emissoras e garantir a manutencdo dos recursos necessarios ao
financiamento das atividades agropecuarias sem qualquer ruptura.

Voto 14/2024-BCB, de 12 de fevereiro de 2024
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10. Considerando as disponibilidades de lastros elegiveis de LCA, apresentados de
forma agregada na tabela a seguir, e os prazos estabelecidos na regra de transigdo proposta, avalio
que as instituicdes emissoras de LCA, analisadas individualmente, podem adaptar-se as novas
condicBes de emissao substituindo o lastro que se tornaria inelegivel por operacées elegiveis, ainda
ndo utilizadas, disponiveis em carteira. Sendo assim, de acordo com nossas estimativas, ndo
haveria limitacdo de funding para as operagdes de financiamento ao agronegécio.

Lastros elegives para emissao da LCA - ano agricola 2022/2023 - em R$ bilhdo

Tipo do Lastro Situacdo vigente Situacdo apo6s a medida
Crédito rural com recursos controlados 200 0
Crédito rural com recursos nao controlados 164 164
Cédula de Produto Rural (CPR) 282 282
Titulos relacionados a exportagédo (NCE, CCE, ACC) 42 0
Demais 50 0
Total 738 446
Fonte: BCB

11. No que se refere aos prazos de emissao da LCA, atualmente a Resolucdo CMN n?@

5.006, de 24 de marco de 2022, estabelece os prazos minimos de vencimento de doze meses,
quando atualizada anualmente por indice de pregos, e de noventa dias, quando ndo atualizada por
indice de precos. Tais prazos minimos objetivavam, na origem, oferecer maior flexibilidade as
instituicdes emissoras, com o intuito de incentivar o crescimento do mercado de LCA.

12. Finalmente, tendo em vista que a LCA ja se encontra consolidada no mercado, julgo
oportuno adotar medidas que induzam o alongamento dos prazos de captagdao, com vistas a
facilitar o gerenciamento de ativos e passivos por parte das instituicdes financeiras que operam no
financiamento de atividades agropecuarias. Portanto, proponho ampliar o prazo minimo de
vencimento desses titulos, quando ndo atualizados por indice de precos, que passaria dos atuais
noventa dias para nove meses.

13. Como reflexo dessa medida, no médio e longo prazo, um mercado mais robusto e
com horizontes mais longos contribuira para o crescimento dos setores econémicos que tenham
como fonte de financiamento os recursos oriundos de captacdes por meio desse titulo.

14. Resumidamente, as propostas apresentadas em relagao a LCA sdo:

|- excluir, a partir de julho de 2024, a possibilidade de aplicacdo de recursos captados por meio
da LCA em operacg0es sujeitas a subvencdo da Unido;

Il- vedar que a LCA emitida a partir de 2 de fevereiro de 2024 tenha como lastro: adiantamentos
sobre operacdo de cambio, créditos a exportacdo, certificados de recebiveis — inclusive
certificados de recebiveis do agronegécio — e debéntures;

Ill- estabelecer a seguinte regra de transi¢do aplicavel a utilizacdo de operagdes de crédito rural
com recursos controlados na composicdo do lastro da LCA:

a) LCA emitida entre 2 de fevereiro e 30 de junho de 2024: até 75% do lastro pode ser
composto por operagdes de crédito rural financiadas com recursos controlados;

b) LCA emitida entre 12 de julho de 2024 e 30 de junho de 2025: até 50% do lastro pode
ser composto por operacdes de crédito rural financiadas com recursos controlados; e

Voto 14/2024-BCB, de 12 de fevereiro de 2024
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c) LCA emitida a partir de 12 de julho de 2025: ndo sera admitida emissdo com lastro em
operacOes de crédito rural contratadas com base em recursos controlados;

IV - admitir que os direitos creditdrios que ndo atendam as condicdes estabelecidas na presente
proposta e que estejam sendo utilizados como lastro de LCA emitida até 12 de fevereiro de
2024 possam permanecer na condicdo de lastro até a data de vencimento da LCA,
facultando-se a substituicdo por direitos creditérios da mesma espécie; e

V-  definir o prazo minimo de nove meses para as emissdes de LCA ndo atualizadas por indices
de preco.

Letra de Crédito Imobiliario (LCI)

15. A LCI é titulo lastreado por créditos imobilidrios garantidos por hipoteca ou por
alienacdo fiduciaria de coisa imdvel emitido por bancos comerciais, bancos multiplos com carteira
de crédito imobiliario, pela Caixa Econdmica Federal, sociedades de crédito imobiliario, associacGes
de poupanca e empréstimo, companhias hipotecarias e outras instituicdes expressamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil, nos termos do art. 12 da Lei n2 10.931, de 2004.

16. Observo que a Lei n2 10.931, de 2004, em seu art. 12, estabelece, de modo geral,
qgue a LCl deve ser lastreada por créditos imobiliarios garantidos por hipoteca ou por alienagdo
fiducidria de coisa imovel, sem especificar, contudo, o conceito de crédito imobiliario. A
regulamentagao vigente também nao delimita de forma exaustiva os tipos de operagao que seriam
elegiveis para composigdo do lastro de LCl. Em razao disso, as instituigdes emissoras tém utilizado
como lastro diversas espécies de operacdes de crédito garantidas por imdveis, conforme se verifica
no grafico a seguir.

LCI - Composigao do lastro - set/2023
Valores em R$ bi

11; 3%
275; 69% _3;1%
s Financ. Habitacionais - SFH mFinanc. Habitacionais - CH
mDemais sEmprest. Capital Giro
Emprést. Home Equity mFinanc. Imob. Ndo Habitacionais
u Debéntures
Fonte: BCB
17. A despeito da flexibilidade atualmente conferida pela legislacio e pela

regulamentacdo quanto ao conceito de crédito imobilidrio, as operacdes inequivocamente de
natureza imobiliaria, tais como os financiamentos para aquisicdo e producdo de imdveis,
representam 83% do lastro das letras de crédito imobilidrio emitidas.

18. Diante da atual estrutura do mercado, reputo adequado delimitar o conceito de
crédito imobilidrio para fins de emissdo de LCl, de maneira a assegurar que esse instrumento
financeiro, que foi instituido como meio para fomentar o desenvolvimento do mercado imobiliario
em sentido mais restrito, tenha sua utilizacdo delimitada a tal finalidade. Nesse sentido, proponho
que sejam consideradas como crédito imobiliario, para fins de emissao de LCl, as seguintes
operacoes:

Voto 14/2024-BCB, de 12 de fevereiro de 2024
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|- financiamentos para a aquisi¢do, construgao, reforma e ampliacdo de imdveis residenciais
ou nao residenciais;

II- financiamentos a pessoas juridicas para a producdo de imdveis residenciais ou ndo
residenciais; e

lll- financiamentos para aquisicdo de material para construcdo, ampliacdo ou reforma de
imoveis residenciais ou ndo residenciais.

19. Além das modalidades mencionadas, entendo que podem também ser admitidas
como lastro de LCl as operagOes de empréstimo a pessoa natural com garantia hipotecaria ou com
clausula de alienacdo fiducidria de bens imdveis residenciais (home equity). Essas operacdes, que
compunham apenas 1% de todo o montante de operac¢des garantidas por imdveis em setembro
de 2023, diante do menor risco que representam para credores, podem contribuir para a reducdo
das taxas de juros que incidem sobre os mutudarios?, sendo razodvel que permanecam elegiveis
como lastro de LCl. Ademais, as companhias hipotecdrias, excetuando-se as LCls, dispéem de
poucas formas eficientes de captacdo de recursos e, caso 0 home equity nao seja mais elegivel
como lastro, podem ser afetadas em seus modelos de negécio.

20. No que se refere aos prazos de vencimento, a regulamentagao em vigor estabelece
os prazos minimos de vencimento para a LClI de trinta e seis meses, quando atualizada
mensalmente por indice de precos; de doze meses, quando atualizada anualmente por indice de
precos; e de noventa dias, quando ndo atualizada por indice de precos.

21. Por ser apenas parte de um conjunto de instrumentos de captagdo que fornecem
recursos para o crédito imobilidrio, como ilustrado no gréfico a seguir, as captacdes de LCl sdo
geridas de modo integrado com os depésitos de poupanca e de outras fontes de recursos. Desse
modo, embora a maturidade dos financiamentos imobiliarios seja significativamente maior que o
prazo médio desse instrumento financeiro, a diversidade e a pulverizacdo de fontes de funding
permite o adequado gerenciamento de ativos e passivos imobilidrios no que toca a liquidez.

ipais Captacdes das Instituicbes Financeiras Demais Captacdes das IFs
500 Bi 100 Bi
400 BI L00BE o
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100081 OO
8
200 Bi E
5 408
100 Bi 5008i S
20 Bi
0 Bi
0 Bi 0Bi
-100 Bi
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
—Poupanca — Dep. a vista —LCl+ LCA —LF — Dep. a prazo (dir.) LIG =DPGE =COE -LC —=LH
Fonte: BCB

L A promoc3o do home equity vai ao encontro de iniciativas recentes, como a Lei n2 14.711, de 30 de outubro de
2023, que possibilita a utilizagdo de um mesmo bem imével como garantia de mais de uma operagdo de crédito,
mediante simples extensdo de uma mesma alienagdo fiducidria, permitindo a diminuicdo da subutilizacdo de
garantia e a ampliacdo do volume de crédito concedido na economia.

Voto 14/2024-BCB, de 12 de fevereiro de 2024
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22. N3o obstante, diante da finalidade estritamente imobiliaria que ora proponho
conferir ao instrumento financeiro, considero oportuno ampliar também o prazo minimo de
vencimento das letras ndo atualizadas por indices de pregos para doze meses, o que favorecera
o alongamento do prazo das captagdes e o gerenciamento de liquidez por parte das instituicdes
emissoras.

23. Com a intuito de preservar as operagdes ja contratadas e permitir que as
instituicdes emissoras promovam ajustes em seus modelos de negdcio, proponho que as
medidas s6 se apliguem as emissdes de LClI que ocorram apds a entrada em vigor do ato
normativo.

24, Resumidamente, as propostas relacionadas a LCl sdo:

|- aumentar o prazo minimo de vencimento da Letra de Crédito Imobiliario (LCI), de noventa
dias para doze meses, nos titulos emitidos sem a previsdo de atualizagcdo por indice de
precos; e

Il - especificar as modalidades de crédito imobiliario aceitas como lastro para fins de emissao
de LCI.

Letra Imobiliaria Garantida (LIG)

25. A LIG é um titulo de crédito garantido por uma carteira de ativos que pode ser
integrada por créditos imobiliarios, titulos de emissdo do Tesouro Nacional, instrumentos
derivativos e disponibilidades financeiras provenientes dos ativos integrantes da carteira de
ativos, conforme estabelecem os arts. 63 e 66 da Lei n2 13.097, de 2015, e o art. 19 da Resolugdo
CMN n25.001, de 24 de margo de 2022. A LIG é um titulo emitido por instituicGes financeiras.

26. Atualmente, conforme o disposto no inciso Ill do § 62 do art. 19 da Resolugdo n?
4.676, de 31 de julho de 2018, a LIG emitida com prazo de vencimento igual ou superior a trés
anos e garantida por operagdes de crédito imobilidrio utilizadas para atendimento das regras de
direcionamento dos recursos captados por meio de depdsitos de poupancga recebe tratamento
diferenciado em relagao a LCl emitida com lastro nas mesmas operagdes. Enquanto todo o saldo
credor de LCI deve ser deduzido do saldo dos créditos imobiliarios utilizados para atendimento
do referido direcionamento, o que na pratica pode resultar na obrigagao de concessao de novas
operagdes de crédito, sobre a LIG com prazo de vencimento mais longo ndo incide essa
obrigacao.

27. O tratamento diferenciado teve por objetivo incentivar os primeiros programas de
emissao da LIG, diante da perspectiva de que, no médio prazo, o titulo tivesse papel relevante
como fonte de recursos para a concessao de operagdes de crédito imobiliario. Considerando-se
o tempo decorrido desde a edigao da regra de que se cuida e a consolidagao do instrumento no
mercado financeiro, avalio ser o momento de suprimir os incentivos originalmente estabelecidos,
de forma que sobre as emissdes de LIG incidam as mesmas condi¢des aplicaveis a LCl. Tal medida,
contudo, seria valida apenas para os titulos emitidos a partir da entrada em vigor da presente
proposta, preservando a aplicagdo das regras ora vigentes para os titulos emitidos ao seu amparo
e evitando a ocorréncia de desenquadramentos no cumprimento do citado direcionamento.

Impactos das Propostas

28. Por forca do art. 52 da Lei n2 13.874, de 20 de setembro de 2019, as propostas de
edicdo e de alteracdo de atos normativos de interesse geral de agentes econdmicos ou de

Voto 14/2024-BCB, de 12 de fevereiro de 2024
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usudrios dos servigos prestados, editadas por 6rgdo ou entidade da administragdo publica
federal, incluidas as autarquias e as fundacdes publicas, serdo precedidas da realizacdo de andlise
de impacto regulatdrio (AIR), que conterd informagdes e dados sobre os possiveis efeitos do ato
normativo para verificar a razoabilidade do seu impacto econémico.

29. Pela dtica da estabilidade financeira, os impactos decorrentes da implementacao
das medidas trazidas a discussdo sdo pouco relevantes, embora se distribuam de forma nao
uniforme entre os diversos segmentos de instituigdes emissoras. Em termos agregados, os
requerimentos relativos ao lastro de LCA e LCI, bem como a aplicagao de tratamento similar entre
LCl e LIG, terdo baixo impacto sobre o Sistema Financeiro Nacional.

30. Na perspectiva individual de cada conglomerado financeiro, sob a premissa de que
as emissoes limitadas de LCA, LCI e LIG serdo substituidas por outras espécies de captacdo ao
custo da taxa média de captacdo do conglomerado em emissdes de certificados de depdsitos
bancarios, apenas 3% das instituicGes teriam reducdo superior a dois pontos percentuais no
Return on Equity (ROE).

31. Quanto aos indicadores de liquidez, adotando-se premissas conservadoras que
supGem que a captacdo de LIG, atualmente concentrada em apenas quatro instituicGes, serd
substituida pela captacdo de instrumentos ndo estaveis, ndo se observa impacto relevante no
Indicador de Liquidez de Longo Prazo (NSFR), com todas as instituicdes emissoras de LIG
mantendo percentual confortavel de liquidez em relagdo as exigéncias regulamentares. Ademais,
assumindo-se a preservacdo do perfil dos investidores, ndo ha impacto no NSFR decorrente das
mudancas relacionadas com as emissdes de LCl e LCA.

32. No que toca ao Indicador de Liquidez de Curto Prazo (LCR), também considerado
o0 pior cenario, em que nao ha a substituicdo do estoque de LIG por outras captagdes
colateralizadas, ndao se observariam desenquadramentos em relagdo ao limite regulamentar,
sendo o menor LCR estimado de 124%.

33. Quantos aos efeitos sobre o LCR das medidas ora propostas para a LCA e LCl,
assumindo-se como hipoétese que o perfil do depositante e o prazo médio das captagdes por meio
de certificados de depdsitos bancarios sera similar ao verificado para as captagdes das
mencionadas letras, ndo haveria impacto no LCR, além do aumento do nivel do recolhimento
compulsério, ja que sobre a LCA e a LCl ndo incide o recolhimento aplicavel aos depdsitos a prazo,
que se supde como a alternativa de captagao.

34. Entretanto, mesmo o efeito no LCR decorrente do aumento do recolhimento
compulsério sé ocorreria para instituicdes que atingissem o limite de 30% dos ativos liquidos
nivel 1 estabelecido na Circular n2 3.986, de 20 de fevereiro de 2020. A Unica instituigdo sujeita
a tal efeito teria pequena redugdo do LCR (de 178% para 168%), mantendo folga bastante
significativa em relagao ao limite regulamentar de 100%.

35. Com relagdo ao aumento dos prazos minimos de vencimento da LCA e da LCl, o
impacto esperado é um ligeiro aumento do custo de captacdo, igualmente avaliado como pouco
relevante.

36. Diante do exposto, entendo que a medida regulatéria ora proposta é de baixo
impacto, sendo dispensada a elaboracdo de AIR com base no inciso Ill do caput do art. 42 do
Decreto n2 10.411, de 30 de junho de 2020, segundo o qual a AIR poder3 ser dispensada, desde

Voto 14/2024-BCB, de 12 de fevereiro de 2024
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gue haja decisdo fundamentada do érgdo ou da entidade competente, na hipdtese de ato
normativo considerado de baixo impacto.

37. Para efeito do disposto no paragrafo unico do art. 42 do Decreto n? 10.139, de 28
de novembro de 2019, justifica-se a urgéncia das medidas que entram em vigor em 2 de fevereiro
de 2024 pela necessidade de assegurar o alcance da finalidade das politicas publicas que
motivaram a criagdo desses instrumentos.

38. Informo, ainda, que o presente voto substitui o Voto 13/2024-BCB, aprovado em
reunido deste colegiado realizada em 31 de janeiro de 2024, que deve ser cancelado.

nn

39. Assim, com base no disposto no art. 11, inciso IV, alinea "a", e no art. 20, inciso VI,
alineas “a”, "c" e “j”, todos do Regimento Interno deste Banco Central, trago o assunto a
consideracdo deste colegiado na forma da anexa minuta de resolugdo CMN, para, apos

aprovacao desta Diretoria Colegiada, ser submetido ao Conselho Monetario Nacional.

OTAVIO RIBEIRO DAMASO
Diretor de Regulacdo

Anexo: 1.

Voto 14/2024-BCB, de 12 de fevereiro de 2024

Documento assinado com certificagdo digital, conforme art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015




it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO CMN Ne ,DE DE DE 2024

Altera a Resolucdao n2 4.410, de 28 de maio de 2015,
que dispde sobre a Letra de Crédito Imobiliario (LCl),
a Resolugao n? 4.676, de 31 de julho de 2018, que
dispOe sobre as condigbes gerais e 0s critérios para
contratacdo de financiamento imobilidario pelas
instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e disciplina o direcionamento dos recursos captados
em depodsitos de poupanga, a Resolugdo CMN n@
5.006, de 24 de marco de 2022, que dispGe sobre a
Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA), e a Secdo 7
(Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA) do Capitulo
6 (Recursos) do Manual de Crédito Rural (MCR).

0 Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetdrio Nacional, em sessdo extraordindria realizada
em de de 2024, com base nos arts. 49, incisos VI e VIII, da referida lei, 42, 14 e 21 da Lei n?
4.829, de 5 de novembro de 1965, 72 do Decreto-Lei n2 2.291, de 21 de novembro de 1986, 17
da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, 49 da Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, e 95
da Lei n2 13.097, de 19 de janeiro de 2015,

RESOLVEU:

Art. 12 A Resolucdo n? 4.410, de 28 de maio de 2015, passa a vigorar com as
seguintes alteracgdes:

| - trinta e seis meses, quando atualizada mensalmente por indice de pregos;
e

Il - doze meses, nos demais casos.

“Art. 42-A Para fins de emissdo de LCl, considera-se crédito imobilidrio as
seguintes operacgdes:

| - financiamentos para a aquisicdo de imdveis residenciais ou nao
residenciais;

Il - financiamentos para a construgao de imodveis residenciais ou nao
residenciais;

Il - financiamentos a pessoas juridicas para a producdo de imodveis
residenciais ou ndo residenciais;

IV - financiamentos para reforma ou ampliacdo de imdveis residenciais ou
nao residenciais;
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V - financiamentos para aquisicdo de material para a construgao, ampliagao
ou reforma de imdveis residenciais ou ndo residenciais; e

VI - empréstimos a pessoas naturais com garantia hipotecaria ou com
cldusula de alienagdo fiduciaria de bens imdveis residenciais.

§ 12 A LCl emitida até 12 de fevereiro de 2024 com lastro em outras
operacdes ndo elencadas no caput pode ser mantida até a data de seu
vencimento, vedada qualquer espécie de prorrogacao.

§ 22 As operagbes que ndo se qualifiquem como crédito imobilidrio nos

termos estabelecidos no caput, utilizadas como lastro de LCI emitida até 12

de fevereiro de 2024, podem permanecer nessa condicdo até a data de

vencimento da LCl, admitida a sua substituicdo por opera¢cdes da mesma

espécie.” (NR)

Art. 22 A Resolugdo n? 4.676, de 31 de julho de 2018, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

Il - dos depdsitos interfinanceiros imobiliarios captados e das letras
hipotecarias e letras de crédito imobilidrio emitidas com lastro nos
financiamentos imobiliarios de que tratam os arts. 16 e 17;

Il - das letras imobiliarias garantidas emitidas até 12 de fevereiro de 2024,
com prazo de vencimento inferior a trés anos, que tenham como garantia os
financiamentos imobilidrios de que tratam os arts. 16 e 17; e

IV - das letras imobilidrias garantidas emitidas a partir de 2 de fevereiro de
2024, que tenham como garantia os financiamentos imobiliarios de que
tratam os arts. 16 e 17.” (NR)

Art. 32 A Resolugao CMN n2 5.006, de 24 de margo de 2022, passa a vigorar com
as seguintes alteragoes:

| - doze meses, quando atualizada por indice de pregos;
Il - nove meses, quando nao atualizada por indice de pregos.
................................................................................................................ ” (NR)

“Art. 22-A E vedada a emissdo de LCA com lastro nos seguintes direitos
creditérios:

| - adiantamentos sobre operagao de cambio;

Il - créditos a exportacdo, inclusive certificados, cédulas ou notas deles
representativos;
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Il - certificados de recebiveis, inclusive certificados de recebiveis do
agronegécio; e

IV - debéntures.

§ 12 A LCA emitida até 12 de fevereiro de 2024 com lastro nos direitos
creditérios mencionados nos incisos do caput pode ser mantida até a data
de seu vencimento, vedada qualquer espécie de prorrogacao.

§ 22 Os direitos creditérios de que trata o caput, utilizados como lastro de
LCA emitida até 12 de fevereiro de 2024, podem permanecer nessa condicao
até a data de vencimento da LCA, admitida a sua substituicdo por direitos
creditdrios da mesma espécie.” (NR)

“Art. 22-B A LCA emitida a partir de 2 de fevereiro de 2024 deve observar as
seguintes condicOes relativas a participacdao de operagbes de crédito rural
entre os direitos creditérios utilizados como lastro:

| - LCA emitida entre 2 de fevereiro de 2024 e 30 de junho de 2024: até 75%
(setenta e cinco por cento) dos direitos creditérios utilizados como lastro
para emissdo podem ser compostos por operacdes de crédito rural

financiadas com recursos controlados de que trata o Manual de Crédito
Rural — MCR 6-1-2;

Il - LCA emitida entre 12 de julho de 2024 e 30 de junho de 2025: até 50%
(cinquenta por cento) dos direitos creditorios utilizados como lastro para
emissao podem ser compostos por operacdes de crédito rural financiadas
com recursos controlados de que trata o MCR 6-1-2.

§ 12 E vedada a utilizagdo de direitos creditdrios originarios de operagdes
de crédito rural financiadas com recursos controlados de que trata o MCR 6-
1-2 como lastro para LCA emitida a partir de 12 de julho de 2025.

§ 22 Parafins de atendimento ao disposto no caput, as operacdes referentes
ao lastro devem ser computadas pelo respectivo valor contabil bruto,
apurado segundo os critérios estabelecidos no Padrao Contabil das
InstituicGes Reguladas pelo Banco Central do Brasil (Cosif), sem dedugdo de
provisdo para perdas e sem acréscimo de parcelas a liberar.” (NR)

Art. 42 A Sec¢do 7 (Letra de Crédito do Agronegécio — LCA) do Capitulo 6
(Recursos) do Manual de Crédito Rural (MCR) passa a vigorar com a seguinte alteragao:

“7-A - Os recursos apurados na forma do item 2 devem ser aplicados a taxas
livremente pactuadas, observadas as condigdes estabelecidas no MCR 6-3.”
(NR)

Art. 52 Ficam revogados:
| - oinciso lll do caput do art. 42 da Resolugcdo n? 4.410, de 2015; e
Il - as alineas “a” e “b” do item 7-A do MCR 6-7.

Art. 62 Esta Resolucdo entra em vigor:
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| - em 12 de julho de 2024, em relagao ao art. 42 e ao inciso |l do art. 52; e

Il - em 2 de fevereiro de 2024, em relacdo aos demais dispositivos.

ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOQOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil
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