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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 85/2022—-CMN, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2022

Assuntos de Regulagdo — Propbe a edicdao de
resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional
consolidando normas que dispdoem sobre a
organizacdo e o funcionamento de bancos de
investimento.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, na 3.4652 sessdo, aprovou o
incluso Voto 197/2022-BCB, de 9 de novembro de 2022, em que se propde a edicdo de
resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional consolidando normas que dispdem sobre a
organizagdo e o funcionamento de bancos de investimento.

E 0 que submeto a consideragdo dos Senhores.

Roberto de Oliveira Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

Anexo: 1.

Documento assinado com certificagdo digital, conforme art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015
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O documento a seguir consta no Sistema Processos Eletronicos (e-BC)

Copia integral emitida em 14/11/2022 as 20h10 para reunioesdir.secre@bcb.gov.br

VOTO DO BC 197/2022-BCB/Dinor-Numerado Manualmente
Descricdo: Assuntos de Regulacao - Propbe a edicdo de resolugdo do Conselho Monetario Nacional
consolidando normas que dispbem sobre a organizagéo e o funcionamento de bancos de investimento.
Assinado/Autenticado por: - OTAVIO RIBEIRO DAMASO:56368623187 em 12/11/2022;
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 197/2022-BCB, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2022

Assuntos de Regulagdo — Propbe a edicdao de
resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional
consolidando normas que dispdoem sobre a
organizacdo e o funcionamento de bancos de
investimento.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

O Decreto n? 10.139, de 28 de novembro de 2019, estabelece a obrigatoriedade
de os 6rgdos e as entidades da administracdo publica federal direta, autarquica e fundacional
revisarem e consolidarem os atos normativos editados no ambito de suas respectivas
competéncias, a fim de racionalizar o processo de regulagao.

2. Em face do disposto nesse Decreto, foi constituida forca-tarefa no ambito das
unidades da area de Regulagao para planejar e executar a revisdo dos atos normativos vigentes
gue tratam de temas afetos as competéncias dessas unidades relativas a elaboracdo de
propostas de atos normativos, segundo o Regimento Interno deste Banco Central.

3. Nesse processo de revisdo, foram analisados mais de 2.600 atos normativos
vigentes editados por este Banco Central e pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), a fim de
segrega-los por pertinéncia tematica e avalid-los quanto a necessidade de consolidacdo de cada
tema em ato normativo unico.

4, Entre esses temas, foi identificada a necessidade de revisar e consolidar as normas
sobre a organizacdo e o funcionamento do banco de investimento, estabelecidas na Resolugdo
n2 2.624, de 29 de julho de 1999, e na Resolugdo n2 2.099, de 17 de agosto de 1994, que define
o capital realizado e o patriménio liquido minimos desse tipo de instituicdo. Nesse sentido,
proponho a consolidagdo em resolucdo Unica, com vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2023, dos
mencionados atos normativos, em conformidade com o Decreto n? 10.139, de 2019.

5. Cabe ressaltar que foram excluidas da proposta de resolucdo CMN as
possibilidades de os bancos de investimento realizarem outras operacdes e empregarem
recursos provenientes de outras formas de capta¢do autorizadas por este Banco Central,
previstas no art. 12, § 29, inciso VII, e no art. 29, inciso V, da Resolucdo n2 2.624, de 1999, em face
do disposto no art. 29 da Lei n? 4.728, de 14 de julho de 1965, segundo o qual compete ao
Conselho Monetdrio Nacional regular as operagdes e condi¢des de funcionamento desse tipo de
instituicdo financeira.

6. Quanto aos demais dispositivos, o0 ato normativo ora proposto ndo altera o mérito
da disciplina do tema. Trata-se do resultado da revisdo dos dispositivos das normas vigentes sob
o enfoque da atualizacdo de termos, dos conceitos e da linguagem, da eliminacdo das
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ambiguidades e das duplicidades de comandos e da revogacao expressa de dispositivos obsoletos
ou tacitamente revogados por normas supervenientes.

7. Por fim, cumpre destacar que, conforme o disposto no art. 32, § 22, inciso VI, do
Decreto n2 10.411, de 30 de junho de 2020, a exigéncia de andlise de impacto regulatdrio (AIR)
ndao se aplica aos atos normativos que visem a consolidar outras normas sobre matérias
especificas, sem alteracdo de mérito, como é o caso da resolucdo CMN ora proposta.

8. Assim, com base no disposto no art. 11, inciso V, alinea "c", e no art. 13, inciso XllI,
combinado com o art. 20, inciso IV, alinea "a", todos do Regimento Interno deste Banco Central,
trago o assunto a consideracdo deste Colegiado na forma da anexa minuta de resolucdo CMN,
para, apds aprovacao desta Diretoria Colegiada, ser submetido ao Conselho Monetario Nacional.

Otdvio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulagao

Anexo: 1.
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RESOLUCAO CMN N¢ , DE DE DE 2022

Dispde sobre a organizacao e o funcionamento de
bancos de investimento.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizadaem de de
2022, com base nos arts. 49, incisos VI, VIII e XllIl, da referida Lei, e 29 da Lei n? 4.728, de 14 de
julho de 1965,

RESOLVEU:

Art. 12 Esta Resolucdo dispde sobre a organizacdo e o funcionamento de bancos
de investimento, instituicGes financeiras de natureza privada, especializadas em operagdes de
participacdo societdria de carater temporario, de financiamento da atividade produtiva para
suprimento de capital fixo e de giro e de administracao de recursos de terceiros.

Art. 22 Os bancos de investimento devem ser constituidos sob a forma de
sociedade an6nima, constando obrigatoriamente em sua denominagcdo social a expressao
“Banco de Investimento”.

Art. 32 E facultado aos bancos de investimento, além da realiza¢do das atividades
inerentes a consecucao de seus objetivos:

| - praticar operagGes de compra e venda, por conta propria ou de terceiros, de
metais preciosos, no mercado fisico, e de quaisquer titulos e valores mobiliarios, nos mercados
financeiros e de capitais;

Il - operar em bolsas de mercadorias e de futuros, bem como em mercados de
balcdao organizados, por conta prdpria e de terceiros;

[l - operar em todas as modalidades de concessao de crédito para financiamento
de capital fixo e de giro;

IV - participar do processo de emissao, subscricdo para revenda e distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios;

V - operar em cambio, conforme regulamentacao especifica do Banco Central do
Brasil;

VI - coordenar processos de reorganizacdo e reestruturacdao de sociedades e
conglomerados, financeiros ou ndo, mediante prestacdo de servicos de consultoria, participacao
societdria e/ou concessdo de financiamentos ou empréstimos; e

VIl - realizar outras operag¢bes permitidas pela legislacdo ou regulamentagao
especifica.

Art. 42 Os bancos de investimento podem empregar em suas atividades, além de
recursos proprios, os provenientes de:

| - depdsitos a prazo, com ou sem emissao de certificado;
Il - recursos oriundos do exterior, inclusive por meio de repasses interbancarios;

Il - repasse de recursos oficiais;
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IV - depdsitos interfinanceiros; e

V - outras formas de captacdo permitidas pela legislacdo ou regulamentacao
especifica.

Art. 52 E admitido aos bancos de investimento manter contas de depdsitos sem
remuneracao, ndao movimentaveis por cheque, cujos recursos sejam destinados a realizacdo de
operacdes ou a contratacdo de servigos relacionados a seu objeto social.

Art. 62 Os bancos de investimento devem observar permanentemente limites
minimos de capital social integralizado e de patriménio liquido de R$12.500.000,00 (doze
milhdes e quinhentos mil reais).

Pardgrafo Unico. Para os bancos de investimento que operarem no mercado de
cambio devem ser adicionados R$6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais) aos valores
de capital estabelecidos no caput.

Art. 72 Ficam revogados:

| - o inciso Il do caput do art. 12 do Regulamento Anexo Il da Resolugdo n? 2.099,
de 17 de agosto de 1994; e

Il - a Resolugdo n? 2.624, de 29 de julho de 1999.

Art. 82 Esta Resolugdo entra em vigor em 12 de janeiro de 2023.

Roberto de Oliveira Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

Resolugdao CMN n? ,de de de 2022
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