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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO N¢ 4.815, DE 4 DE MAIO DE 2020

~ ~

~

biveis pelas instituicses fi o

Dispde sobre condicdes e procedimentos para a
realizagdo de operagdes de aquisicdo e de desconto
de recebiveis mercantis e de opera¢des de crédito
garantidas por esses recebiveis pelas instituicdes
financeiras. (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023,
pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n24.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessao realizada em 30 de abril
de 2020, com base no art. 49, incisos VI e VlII, da referida Lei,

RESOLVEU:

Art. 12 Esta Resolugao estabelece condicGes e procedimentos para a realizagao de
operagdes de negociagdo de recebiveis mercantis pelas instituicdes financeiras.

Art. 22 Para fins do disposto nesta Resolugdo, consideram-se:

| - recebivel mercantil constituido: direito creditdrio oriundo de operacao de
compra e venda ou de prestacdo de servico ja realizada, formalizada em fatura, excetuando-se
aquele de que trata o art. 29, inciso |, da Resolucdo n2 4.734, de 27 de junho de 2019;

Il - recebivel mercantil a constituir: direito creditério oriundo de contrato vigente
para fornecimento de bens ou servigos em datas futuras, cujas operacoes serdo formalizadas em
fatura por ocasido de sua realizacdo, excetuando-se o direito creditério de que trata o art. 29,
inciso |, da Resolucdo n? 4.734, de 2019;

IIl - operacdes de aquisicao de recebiveis mercantis: opera¢des que consistem na
transferéncia definitiva de recebiveis mercantis constituidos ou a constituir sem coobrigacdo, por
meio de endosso, cessdo ou outro instrumento contratual; (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023,
pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

IV - operagbes de desconto de recebiveis mercantis: operagdes de crédito que
consistem na antecipacdo dos valores de recebiveis mercantis constituidos ou a constituir
mediante transferéncia definitiva desses ativos com coobrigacdo, por meio de endosso, cessdo
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ou outro instrumento contratual; (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n?®
5.094, de 24/8/2023.)

V - operacdes de crédito garantidas por recebiveis mercantis: operacdes de
crédito, inclusive concessao de limite de crédito ndao canceldvel incondicional e unilateralmente
pela instituicdo financeira, cujas garantias incluem recebiveis mercantis constituidos ou a
constituir, transferidos ou entregues a instituicdo financeira por meio de cessao fiduciaria,
penhor ou outro instrumento de garantia; (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo

CMN n? 5.094, de 24/8/2023.)

VI - negociacdo de recebiveis mercantis: operacdes de aquisicdo e de desconto de
recebiveis mercantis constituidos ou a constituir e operag¢des de crédito garantidas por esses
recebiveis; (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023, pela Resolucio CMN n2 5.094, de 24/8/2023.)

VIl - empresa de pequeno porte: a pessoa juridica que se enquadre na descricdo
do inciso Il do caput do art. 32 da Lei Complementar n? 123, de 14 de dezembro de 2006;
(Redacdo dada, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

VIII - empresa de médio porte: a pessoa juridica que tiver receita bruta anual
superior a R$4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos mil reais) e igual ou inferior a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023, pela

Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

IX - empresa de grande porte: a pessoa juridica que tiver receita bruta anual
superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); e (Redacdo dada, a partir de

12/9/2023, pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

X - cliente sacador: cliente da instituicdo financeira, emissor de duplicatas
escriturais. (Incluido, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

Art. 32 As instituicdes financeiras deverdo utilizar exclusivamente duplicatas
escriturais na negociacao de recebiveis mercantis constituidos com:
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| - empresas de grande porte, a partir de cento e oitenta dias contados da
implementacdo da ultima etapa de funcionalidades de interoperabilidade, conforme previsto na
regulamentacdo editada pelo Banco Central do Brasil; (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023, pela
Resolucdo CMN n?5.094, de 24/8/2023.)

Il - empresas de médio porte, a partir de trezentos e sessenta dias contados da
implementacdo da ultima etapa de funcionalidades de interoperabilidade, conforme previsto na
regulamentacdo editada pelo Banco Central do Brasil; e (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023,

pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

Il - empresas de pequeno porte, a partir de quinhentos e quarenta dias contados
da implementacdo da ultima etapa de funcionalidades de interoperabilidade, conforme previsto
na regulamentacdo editada pelo Banco Central do Brasil. (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023,

pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

Art. 32-A As instituicdes financeiras que realizem operagdes com recebiveis
mercantis deverao mantera disposicao do Banco Central do Brasil documentagao comprobatodria
de realizacdo de testes de integracdo com registradoras ou depositdrias centrais de duplicatas
escriturais, para efeito de atendimento do disposto no art. 32, pelo prazo de cinco anos a contar
da data de encerramento dos testes. (Incluido, a partir de 12/9/2023, pela Resolucido CMN n¢®
5.094, de 24/8/2023.)

Art. 42 Na negociagdo de recebiveis mercantis a constituir, as instituicdes
financeiras deverao prever, em instrumento contratual, a obrigatoriedade da emissao de
duplicata escritural por ocasido da realizacdo da operagdo de compra e venda ou da prestacao
do servigo.

Paragrafo Unico. Aplica-se ao caput o cronograma de que trata o art. 32.

Art. 52 Nos contratos ou atos que formalizem as operagdes mencionadas no art.
12 e que envolvam duplicatas escriturais, as instituicdes financeiras devem:

| - especificar as duplicatas escriturais emitidas ou os recebiveis mercantis a
constituir que sejam objeto da operacéo;

Il - requerera autorizacdo do cliente sacador para o envio de informacdes sobre a
operacdo para o sistema de registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros onde as
duplicatas escriturais estdo ou serdo registradas ou depositadas, por ocasido de sua emissao;

Il - especificar a instituicdo financeira ou de pagamento por meio da qual ocorrera
o recebimento dos recursos financeiros referentes ao pagamento das duplicatas escriturais
objeto da operacdo; e
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IV - especificar, no caso das operacdes de que trata o art. 29, inciso V, as condicoes
para liberacdo dos recursos provenientes da liquidacdo financeira das duplicatas escriturais,
guando, por ocasido de seu pagamento, ainda estiverem garantindo operagbes de crédito,
observado o disposto nos §§ 22 e 32. (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN

n2 5.094, de 24/8/2023.)

§ 12 A especificacdo de que trata o inciso | do caput deve ser realizada de forma
a guardar racionalidade econdémica com o risco que se pretenda mitigar da operacdo de crédito.
(Incluido, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

§ 22 Os recursos provenientes da liquidacdo financeira das duplicatas escriturais,
guando nao utilizados para pagamento da operagao de crédito, deverdoser liberados ao cliente
sacador em até dois dias Uteis de seu recebimento pela institui¢do financeira credora. (Incluido,
a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n2 5.094, de 24/8/2023.)

§ 32 O prazo de que trata o § 22 pode ser estendido pela instituicdo financeira
credora a pedido do cliente sacador. (Incluido, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n?
5.094, de 24/8/2023.)

Art. 62 Nos ambientes dos sistemas de registro ou de depdsito centralizado de
ativos financeiros responsaveis pelo registro ou pelo depdsito das duplicatas escriturais objeto
das operacdes mencionadas no art. 19, as instituicdes financeiras devem, a dependerdo tipo de
operacao realizada:

| - solicitar a alteracdo na titularidade efetiva das duplicatas escriturais ou
recebiveis mercantis a constituir no mesmo dia em que a operagao for realizada; ou (Redacao
dada, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n25.094, de 24/8/2023.)

Il - dar o comando para a constituicdo de gravames e 6nus sobre as duplicatas
escriturais ou recebiveis mercantis a constituir objeto das operagcdes, no mesmo dia em que a
operagdo for realizada. (Redacdo dada, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n2 5.094, de

24/8/2023.)

Art. 79  As instituicdes financeiras beneficidarias devem providenciar a
desconstituicdo de gravames e 6nus sobre as duplicatas escriturais remanescentes dadas em
garantia das operacgdes de crédito, em até um dia util apds o cumprimento das obrigacdes pelo
cliente sacador relativas as operac¢oes de crédito por ele contratadas ou quando do cancelamento
de limite de crédito ndo canceldvel incondicional e unilateralmente pela instituicdo financeira
por solicitacdo desse cliente.

Art. 79-A AsinstituicOes financeiras devemreceber, tratare responderem até trés
dias uteis, contados a partir da data do recebimento, as contestacbes relacionadas as suas
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operagoes com duplicatas escriturais e recebiveis mercantis a constituir a elas direcionadas pelos
sistemas de registro ou de depdsito centralizado. (Incluido, a partir de 12/9/2023, pela Resolucio
CMN n2 5.094, de 24/8/2023.)

Art. 72-B As instituicdes financeiras devem realizar nos sistemas de registro ou de
depdsito centralizado, no minimo mensalmente, a conciliagio das informagdes sobre
autorizacdes para consulta de agendas de duplicatas escriturais e sobre contratos de negociagao
dessas agendas com os sistemas de registro ou de depdsito centralizado com os quais possuem
relacionamento. (Incluido, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n? 5.094, de 24/8/2023.)

Paragrafo Unico. Caso a conciliagdo de que trata o caput resulte na identificacdo
de inconsisténcias, as instituigdes financeiras deverao corrigi-las em até dois dias Uteis, contados
a partir de sua identifica¢cdo. (Incluido, a partir de 12/9/2023, pela Resolucdo CMN n2 5.094, de

24/8/2023.)

Art. 82 Esta Resolugdo entra em vigor em 12 de junho de 2020.

Roberto de Oliveira Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 5/5/2020, Secdo 1, p. 40/41, e no Sisbacen.
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