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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.524

Dispde sobre os limites de alavancagem e de
imobilizacéo para as administradoras de consorcio, e
d& outras providéncias.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 2 de
fevereiro de 2011, com base nos arts. 6° e 7° da Lei n° 11.795, de 8 de outubro de 2008,

DECIDIU:

Art. 1° O somatorio do saldo das operacGes passivas das administradoras de consorcio
com o saldo dos recursos dos grupos de consorcio ndo pode ultrapassar seis vezes o valor do
respectivo Patriménio Liquido Ajustado (PLA), apurado conforme o art. 6°, § 1°, da Circular n® 3.433,
de 3 de fevereiro de 2009.

8 1° Para fins do célculo do limite de alavancagem de que trata este artigo:

| - considera-se saldo das operagOes passivas 0 valor correspondente ao grupo
4.0.0.00.00-8 - Circulante e Exigivel a Longo Prazo, do documento 4010 - Balancete Patrimonial,
subtraido o valor registrado no titulo contabil 4.9.8.93.20-9 - Recursos Pendentes de Recebimento -
Cobranca Judicial;

Il - considera-se saldo dos recursos dos grupos de consércio o somatério dos valores
registrados nos titulos contabeis 1.1.0.00.00-6 - Disponibilidades, 1.2.0.00.00-5 - Aplica¢es
Interfinanceiras de Liquidez e 1.8.7.98.00-5 - Cheques e Outros Valores a Receber, subtraido o
somatdrio dos valores registrados nos titulos contabeis 1.2.9.90.25-6 - Vinculadas a Contemplacdes -
Selic e 1.2.9.90.35-9 - Vinculadas a ContemplacGes - Demais Aplicacdes, do documento 4110 -
Demonstracdo dos Recursos de Consorcio; e

Il - 0 montante correspondente a eventuais participacdes detidas no capital social de
empresas que exercam a mesma atividade deve ser deduzido do PLA da administradora.

§ 2° O grau de alavancagem de cada administradora de consorcio, observado o limite
de que trata o caput deste artigo, deve ser compativel com o0s niveis de exceléncia dos controles
internos, nos termos da regulamentag@o em vigor.

Art. 2° O Ativo Permanente das administradoras de consorcio ndo pode ultrapassar
100% do PLA.

8 1° As administradoras em funcionamento que na data da entrada em vigor desta
circular estejam excedendo o limite de imobilizagéo de que trata o caput devem observar o seguinte
cronograma de enquadramento:

| - a partir de 31 de janeiro de 2012, o limite de imobilizacdo ndo podera ultrapassar
200% do valor do respectivo PLA;
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Il - a partir de 31 de janeiro de 2013, o limite de imobilizacdo ndo podera ultrapassar
150% do valor do respectivo PLA;

Il - a partir de 31 de janeiro de 2014, o limite de imobilizacdo ndo podera ultrapassar
120% do valor do respectivo PLA; e

IV - a partir de 31 de janeiro de 2015, o limite de imobilizacdo ndo podera ultrapassar
100% do valor do respectivo PLA.

§ 2° E vedada as administradoras, na situacio descrita no § 1°, a realizacio de qualquer
operacdo que implique elevar a proporgéo entre o Ativo Permanente e o PLA apurada na data da
entrada em vigor desta circular.

Art. 3° Os limites de alavancagem e de imobilizacdo de que trata esta circular devem
ser cumpridos diariamente.

Art. 4° Os representantes legais da administradora e, caso entendido necessario, seus
controladores, poderdo ser convocados para informarem as medidas que serdo adotadas quando
ocorrerem, isolada ou cumulativamente, os seguintes fatos:

| - descumprimento dos padrées minimos de capital realizado e de PLA exigidos pela
regulamentacdo em vigor;

Il - descumprimento dos limites de alavancagem e de imobilizacdo definidos nesta
circular; e

I11 - irregularidades verificadas na administradora ou deficiéncias nos controles internos
que impliguem a assuncao de riscos para 0s grupos de consorcio ou para a administradora, que sejam
considerados desproporcionais, atipicos ou ndao objeto de prevencédo e mitigacdo adequada.

8 1° O comparecimento dos representantes legais da administradora e/ou de seus
controladores devera ocorrer no prazo maximo de cinco dias contados da data da convocacdo, sendo
formalizado mediante lavratura de termo de comparecimento por parte do Banco Central do Brasil.

8 2° Devera ser apresentado ao Banco Central do Brasil, para avaliacdo, em prazo por
este fixado, ndo superior a sessenta dias, contado da data de lavratura do termo de comparecimento,
plano de regularizacdo referendado pela diretoria da administradora, bem como pelo conselho de
administracdo, se houver, contendo as medidas previstas para enquadramento e regularizacdo das
pendéncias apontadas e respectivo cronograma de execucdo, o qual ndo podera ser superior a seis
meses, prorrogaveis a critério do Banco Central do Brasil, por mais dois periodos idénticos, em
atendimento a solicitacdo da administradora, devidamente fundamentada.

8 3° Apo0s a lavratura do termo de comparecimento, os diretores da administradora
deverdo remeter ao Banco Central do Brasil relatorios mensais informando o andamento dos trabalhos
com vistas a elaboragdo do plano de regularizacdo de que trata o § 2° e/ou as medidas adotadas no més
para a efetiva execucdo dos procedimentos propostos no referido plano e a expectativa para 0s meses
seguintes.
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8 4° A administradora somente podera distribuir resultados, a qualquer titulo, em
montante superior aos limites minimos previstos em lei ou em seu estatuto ou contrato social, nas
situacGes em que a distribuicdo ndo venha a comprometer o cumprimento das exigéncias de que trata
esta circular.

Art. 5° (Revogado, a partir de 1°/3/2021, pela Resolucdo BCB n° 69, de 10/2/2021.)

Art. 6° Os arts. 5° e 23 da Circular n° 3.433, de 2009, passam a vigorar com a seguinte
redacéo:

"Art. 5° Os aumentos de capital que ndo forem realizados em moeda corrente somente
podem decorrer da incorporacdo de reservas e de lucro, vedada a utilizacdo de reservas de reavaliagdo
para essa finalidade." (NR)

"Art. 23. E também condicdo para o exercicio dos cargos de administragdo possuir
capacitacdo técnica compativel com as atribuicdes do cargo para o qual foi eleito ou nomeado.

Art. 7° A partir de 4 de abril de 2011, a aplicacdo dos recursos dos grupos de consorcio
em andamento constituidos antes de 6 de fevereiro de 2009 deve ser efetuada nos termos estabelecidos
no art. 6° da Circular n® 3.432, de 3 de fevereiro de 2009.

Art. 8° Os grupos de consorcio constituidos por associacdes e entidades civis sem fins
lucrativos somente podem ser compostos por integrantes efetivos do seu quadro social, na forma de
seu estatuto social.

Art. 9° O art. 2° da Circular n° 3.394, de 9 de julho de 2008, passa a vigorar com a
seguinte redagéo:

Art. 10. O disposto nos arts. 1° a 6° desta circular ndo se aplica as associacfes e as
entidades civis sem fins lucrativos autorizadas a administrar grupos de consorcio.

Art. 11. Esta circular entra em vigor na data de sua publicagéo.
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Art. 12. Ficam revogados as Circulares ns. 2.861, de 10 de fevereiro de 1999, 3.026, de
1° de fevereiro de 2001, 3.261, de 28 de outubro de 2004, o pardgrafo Unico do art. 2° da Circular n°
3.394, de 9 de julho de 2008, e, em 4 de abril de 2011, a Circular n°® 2.454, de 27 de julho de 1994.

Brasilia, 3 de fevereiro de 2011.

Aldo Luiz Mendes
Diretor de Normas e Organizacéo do Sistema Financeiro, substituto

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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