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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.749, DE 5 DE MARCO DE 2015

Estabelece a metodologia de céalculo do indicador
Liquidez de Curto Prazo (LCR) e dispbe sobre a
divulgacéo de informacdes relativas ao LCR.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo realizada em 5 de
marco de 2015, com base no disposto nos arts. 10, inciso IX, e 11, inciso VII, da Lei n°® 4.595, de
31 de dezembro de 1964, e no art. 8° da Resolucao n° 4.401, de 27 de fevereiro de 2015, e tendo
em vista o disposto na Resolucao n° 4.090, de 24 de maio de 2012,

RESOLVE:

CAPITULO | N
DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICACAO

Art. 1° Esta Circular estabelece a metodologia de célculo do indicador Liquidez
de Curto Prazo (LCR) e dispde sobre a divulgacdo de informacdes relativas ao LCR, de acordo
com as determinacdes da Resolugdo n° 4.401, de 27 de fevereiro de 2015.

CAPITULO II
DA FORMULA DE CALCULO DO LCR

Art. 2° O LCR corresponde a razdo entre o estoque de Ativos de Alta Liquidez
(HQLA) e o total de saidas liquidas de caixa previstas para um periodo de trinta dias, calculadas
conforme cenario de estresse padronizado para fins do LCR, definido no art. 3° desta Circular.

Paragrafo Unico. O total de saidas liquidas de caixa corresponde ao total de saidas
de caixa subtraido do menor valor entre o total de entradas de caixa e 75% (setenta e cinco por
cento) do total de saidas de caixa.

CAPITULO IlI
DO CENARIO DE ESTRESSE PADRONIZADO PARA O LCR

Art. 3° O cenéario de estresse padronizado mencionado no art. 2° considera
choques idiossincraticos e de mercado que resultariam para a instituicdo, no periodo de trinta
dias, em:

| - perda parcial das captagdes de varejo;

Il - perda parcial da capacidade de captacdo de atacado; (Redacdo dada pela
Circular n° 3.826, de 26/1/2017.)

I11 - perda parcial da capacidade de captar recursos no curto prazo;

IV - saidas adicionais de recursos, contratualmente previstas, devido ao
rebaixamento da classificagdo de risco de crédito da instituicdo, em até trés niveis, incluindo
eventual requerimento adicional de colateral,
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V - aumento das volatilidades de precos, taxas ou indices que impacte a qualidade
do colateral ou a exposicéo potencial futura de posi¢gdes em derivativos, resultando na aplicagédo
de desagios maiores ao colateral ou na chamada adicional de colateral, ou em outras demandas
por liquidez;

VI - saques de valores superiores aos esperados nas linhas de crédito e de liquidez
concedidas; e

VII - a necessidade potencial de o banco recomprar divida ou honrar obrigagdes
ndo contratuais, visando mitigar seu risco reputacional.

) CAPITULO IV
DA DEFINICAO DE ATIVOS DE ALTA LIQUIDEZ (HQLA)

Art. 4° Podem ser considerados HQLA os ativos que se mantém liquidos nos
mercados durante periodos de estresse e que atendem aos seguintes requisitos minimos:

| - sejam facil e imediatamente convertidos em espécie, mediante nenhuma ou
pouca perda em seu valor de mercado;

Il - estejam livres de qualquer impedimento ou restricdao legal, regulatoria,
estatutaria ou contratual para sua negociacao;

[11 - apresentem baixo risco;
IV - tenham seu aprecamento facil e certo;

V - tenham baixa correlagdo com ativos de alto risco ou com ativos emitidos por
institui¢des financeiras;

VI - sejam negociados em bolsas de valores, se forem acdes;

VIl - sejam transacionados em um mercado ativo e significativo, com pequena
diferenca entre o preco de compra e venda, grande volume de negociacdo e grande nimero de
participantes;

VIII - sejam, historicamente, ativos procurados em situacdes de crise sistémica; e

IX - ndo constituam obrigacdo de instituicdo financeira ou de entidade que
componha o conglomerado prudencial, na forma prevista pela Resolugdo n°® 4.280, de 31 de
outubro de 2013.

§ 1° Os titulos e valores mobiliarios recebidos como colaterais, ou recebidos em
operacgdes de compra com compromisso de revenda, ou recebidos em aluguel com direito de uso,
ou recebidos em operagdes de swap de colateral com direito de uso, podem ser incluidos no
estoque de HQLA se estiverem em poder da instituicdo e sem impedimento para ser vendidos em
definitivo ou vendidos com compromisso de recompra, ou oferecidos como garantia.

8 2° N&o devem ser considerados no estoque de HQLA os ativos:
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| - operacionalmente ndo tempestivamente monetizaveis durante periodos de
estresse, observado que:

a) o estoque de HQLA deve estar sob o controle de unidade responsavel pela
gestdo da liquidez da instituicdo, que detenha autoridade, estabelecida nas politicas internas, para
monetizar qualquer ativo desse estoque, observado que referido controle deve ser evidenciado
pela manutencdo dos ativos de forma segredada, gerenciados pelas unidades responsaveis pela
gestdo de liquidez da instituicdo, com o objetivo Unico de serem utilizados como fonte
contingente de liquidez, ou através da demonstracdo de que a referida unidade é
operacionalmente capaz de monetizar tempestivamente os ativos nos préximos trinta dias sem
comprometer diretamente as politicas de gestdo de riscos da instituicdo e a continuidade dos seus
negdcios; e

b) as instituicbes devem instituir politicas e manter procedimentos e controles
para identificar e monitorar a entidade, a localizacdo geografica, a moeda e as contas de custddia
ou bancérias em que sdo mantidos seus HQLA, de forma a poder monetiza-los tempestivamente.

Il - monetizaveis com perda significativa do seu preco, considerando-se um
periodo de trinta dias;

I11 - que devem, contratualmente, ser mantidos em carteira;

IV - recebidos como colateral, inclusive em operacdes de swap de colateral ou de
aluguel de ativos, cujos vencimentos das operacGes sejam inferiores a trinta dias, ou cujos
titulares tenham direito de saque nos proximos trinta dias sem necessidade de consentimento
prévio da institui¢do; (Redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

V - mantidos em instituicdes do conglomerado prudencial que ndo tenham acesso
aos mercados nos quais esses ativos sdo negociados e que ndo possam ser transferidos por
qualquer motivo para outras instituicdes do conglomerado prudencial que detenham acesso a
esses mercados. (Redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

VI - (Revogado pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

VIl - (Revogado pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

8 3° Deve ser gerenciada a necessidade de liquidez em cada moeda para a qual
haja previsdo de saidas de caixa na instituicao.

8 4° Periodicamente, uma amostra representativa dos ativos incluidos no estoque
de HQLA deve ser monetizada, mediante opera¢fes compromissadas ou de venda definitiva,
com o objetivo de testar 0 acesso da instituicdo ao mercado, a efetividade do processo e a
liquidez dos ativos.

8 5° Somente devem ser considerados no estoque de HQLA os ativos mantidos
em carteira pela instituicdo no dia de apuragéo do LCR.

8 6° Os ativos incluidos no estoque de HQLA devem ser reconhecidos no calculo
do LCR por valor néo superior ao de mercado.
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§ 7° Para fins do disposto no inciso IX do caput, excetuam-se:

| - as obrigagdes de instituicdes enquadradas na alinea “b”, do inciso VIII do art.
69

Il - os titulos de que trata o inciso 111 do art. 8% e
I11 - os titulos de que trata o inciso Il do art. 9°.

8 8% Os ativos recebidos em operagdes de compra com compromisso de revenda
ndo se enquadram no disposto no inciso 1V do 8 2° (Incluido pela Circular n® 3.762, de

20/8/2015.)

8§ 9° Para fins da avaliagdo do requisito de que trata o inciso Il do caput, a
instituicdo deve considerar, entre outros, em relacdo aos ativos, a volatilidade, o eventual hedge
para risco de mercado, a qualidade crediticia dos emissores, 0 grau de subordinacdo, a
capacidade de a instituicdo obter liquidez por meio da venda definitiva ou de operacdes
compromissadas e a estabilidade relativa dos referenciais de mercado, tais como precos e
volumes de negociacdo, levando em conta as caracteristicas dos mercados e as jurisdi¢des onde
0s ativos sdo negociados. (Incluido pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

8 10. Na consideracdo dos elementos mencionados no § 9° a instituicdo deve
utilizar critérios consistentes e passiveis de verificacdo. (Incluido pela Circular n° 3.841, de

27/7/2017.)

Art. 4°-A O excesso de HQLA mantido em entidades integrantes do
conglomerado prudencial somente pode ser reconhecido no estoque de HQLA se:

| - ndo houver restricdo quanto a sua disponibilidade para uso pela entidade
controladora, inclusive em casos de estresse; e

Il - estiver livre de qualquer impedimento ou restricdo legal, regulatoria,
estatutaria ou contratual para sua transferéncia para entidades que compdem o conglomerado
prudencial.

Paragrafo Gnico. O excesso de HQLA de que trata o caput deve ser mensurado
pela diferenca entre o estoque de HQLA mantido pela entidade integrante do conglomerado
prudencial e o total de saidas liquidas de caixa previstas para 0s proximos trinta dias para essa
mesma entidade.

(Artigo 4°-A incluido pela Circular n° 3.841, de 27/7/2017.)

Art. 4°-B As instituicOes devem manter processos para identificar e monitorar
possiveis restricdes a transferéncia de liquidez de que trata o inciso Il do art. 4°-A e para avaliar
0s potenciais riscos de liquidez decorrentes dessas restriches para o conglomerado prudencial
como um todo. (Incluido pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)
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CAPITULO V
DA COMPOSICAO DO ESTOQUE DE HQLA

Art. 5° O estoque de HQLA é composto por ativos de Nivel 1 e de Nivel 2.

Secéo |
Dos HQLA de Nivel 1

Art. 6° Consideram-se HQLA de Nivel 1:
| - valores mantidos em espécie, em qualquer moeda;

Il - reservas livres ou a liberar em bancos centrais nos préximos trinta dias;
(Redacéo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

Il - reservas compulsorias recolhidas no Banco Central do Brasil, referentes aos
depdsitos de poupanca e aos depositos a vista, limitadas ao montante total de saidas de caixa
estimado para cada uma dessas modalidades;

IV - demais reservas compulsorias recolhidas no Banco Central do Brasil,
limitadas ao montante a ser devolvido a instituicdo em decorréncia da saida de caixa definida nos
arts. 13 a 28;

V - reservas compulsorias em bancos centrais estrangeiros ndo consideradas no
inciso Il do caput, limitadas ao montante de resgate permitido pelo regulador local; (Redacédo
dada pela Circular n°® 3.762, de 20/8/2015.)

VI - titulos publicos federais brasileiros aceitos pelo Banco Central do Brasil em
operacdes de redesconto intradia;

VII - titulos publicos federais brasileiros liquidos emitidos em moeda estrangeira,
até o limite das saidas liquidas de caixa na respectiva moeda decorrente das operacBes da
instituicdo no Brasil; (Redacdo dada pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

VIII - titulos liquidos emitidos ou garantidos por:

a) governos centrais de paises estrangeiros, respectivos bancos centrais e
entidades do setor publico (Public Sector Entities — PSES) que tenham uma classificacdo de
risco melhor ou igual a AA-, ou classificagdo equivalente, conferida por agéncia de classificagdo
de risco registrada ou reconhecida no Brasil pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM); e

b) organismos multilaterais e Entidades Multilaterais de Desenvolvimento
(EMDs), de que trata o art. 19, inciso V, da Circular n° 3.644, de 4 de margo de 2013;

IX - titulos liquidos emitidos em moeda local ou estrangeira pelo governo central
ou pelo banco central de demais paises, até o limite das saidas liquidas de caixa na respectiva
moeda, das subsidiarias localizadas no respectivo pais;
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X - montante de reservas compulsoérias totais recolhidas no Banco Central do
Brasil, ndo consideradas nas parcelas de que tratam os incisos I, Il e IV do caput, limitado a
30% do total de ativos de Nivel 1 da instituicdo no Brasil. (Redacdo dada, a partir de 2/3/2020,
pela Circular n°® 3.986, de 20/2/2020.)

X1 - (Revogado pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

8 1° As reservas livres ou a liberar de que trata o inciso Il do caput correspondem
a parcela do saldo do valor depositado em banco central, em espécie ou titulos, excedente ao
valor que deve ser recolhido em banco central, conforme definido no § 5° do art. 23. (Redacdo
dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

§ 2° As reservas compulsérias a que se referem os incisos Ill, IV e X do caput
ndo compreendem os valores depositados no Banco Central do Brasil em funcdo do néo
cumprimento do direcionamento de recursos. (Redacdo dada pela Circular n® 3.762, de

20/8/2015.)

§ 3° No célculo do montante estimado das saidas de caixa de dep0ésitos a vista a
ser utilizado no inciso Il do caput, deve ser deduzido o valor em caixa considerado para fins de
cumprimento do requerimento compulsorio.

§ 4° O montante de reservas compulsorias a ser considerado HQLA de Nivel 1 de
que trata o inciso Il do caput esté limitado aos valores recolhidos no Banco Central do Brasil,
descontadas, por modalidade de compulsorio, as parcelas de que trata o inciso Il do caput.
(Redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

8 5° As demais reservas compulsérias de que trata o inciso 1V do caput e que
compdem o estoque de HQLA de Nivel 1 sdo definidas como 0s percentuais de saidas de caixa
dos depositos sujeitos a recolhimento compulsorio aplicados sobre 0s respectivos montantes
recolhidos no Banco Central do Brasil descontados das parcelas, de acordo com a modalidade de
compulsério, de que trata o inciso Il do caput. (Redacdo dada pela Circular n°® 3.762, de

20/8/2015.)

8 6° O montante de compulsorio a ser considerado HQLA de Nivel 1 de que trata
0 inciso X do caput esta limitado aos valores recolhidos no Banco Central do Brasil,
descontadas as parcelas de que tratam os incisos Il, 11l e IV do caput. (Redacdo dada pela
Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

8 7° Os titulos de que trata o inciso VI do caput incluem:

| - 0 excedente de titulos depositados como garantias em camaras de liquidacdo no
Brasil, entendendo-se por excedente o valor total depositado, deduzido do total de garantias
requeridas, quando positivo; e

Il - 0 estoque em carteira dos fundos de investimento em que a instituicdo seja
cotista exclusiva.

§ 8° Para fins do disposto nesta Circular, considera-se PSEs as instancias
governamentais de nivel inferior a federacéo, incluindo governos regionais e autoridades locais,
como estados e municipios, bem como autarquias.
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Secao Il
Dos HQLA de Nivel 2

Art. 7° Os Ativos de Alta Liquidez de Nivel 2 podem ser:
| - ativos de Nivel 2A; e
Il - ativos de Nivel 2B.

§ 1° O total de ativos HQLA de Nivel 2 deve ser limitado a 40% (quarenta por
cento) do total de HQLA, considerando-se os de Nivel 1 e os de Nivel 2 e os valores dos ativos
apos a aplicacdo de eventuais fatores de ponderacao.

§ 2° O total de ativos HQLA de Nivel 2B deve ser limitado a 15% (quinze por
cento) do total de HQLA, considerando-se os de Nivel 1 e os de Nivel 2 e os valores dos ativos
apos a aplicacdo dos eventuais fatores de ponderacéo.

Secéo 111
Dos HQLA de Nivel 2A

Art. 8° Consideram-se Ativos de Alta Liquidez de Nivel 2A:

| - titulos liquidos emitidos ou garantidos por governos centrais de paises
estrangeiros e respectivos bancos centrais que tenham uma classificacdo de risco melhor ou igual
a A-, ou classificacdo equivalente, conferida por agéncia de classificacdo de risco registrada ou
reconhecida no Brasil pela CVM;

Il - titulos privados emitidos por empresas ndo financeiras e ndo pertencentes a
conglomerado prudencial que atendam aos requisitos minimos estabelecidos nos 88 3° e 4°; e

Il - titulos garantidos por ativos da instituicdo emissora, ndo emitidos pela
prépria instituicdo ou por instituicdo de seu conglomerado prudencial, que atendam aos
requisitos minimos estabelecidos nos 88 3° e 4°,

§ 1° Pode ser considerado no inciso | do caput o valor dos titulos ndo
considerados no Nivel 1, de que trata o inciso IX do art. 6°, por excederem as saidas liquidas de
caixa, desde que atendam a todos os critérios para elegibilidade ao Nivel 2A.

8 2° Ao saldo dos titulos de que tratam os incisos | a Ill do caput deve ser
aplicado um fator de ponderacéo de 85% (oitenta e cinco por cento), de forma a reduzir o valor
considerado dos ativos.

8 3° Para serem considerados ativos de Nivel 2A, os titulos de que tratam os
incisos | a Ill do caput devem ser fonte de liquidez nos mercados mesmo durante periodos de
estresse, caracterizados pelo fato de que seu valor ndo pode ter sofrido uma queda maior que
10% (dez por cento) em um periodo de trinta dias desde a sua emissdo, ou, no minimo, nos
ultimos cinco anos de negociacao do titulo.

§ 4° Para serem considerados HQLA de Nivel 2A, devem ser observadas as
seguintes condi¢fes quanto aos titulos de que tratam os incisos Il e 111 do caput:
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| - os titulos devem ter uma classificacéo de risco de longo prazo melhor ou igual
a AA-, ou classificagdo equivalente, conferida por agéncia de classificagdo de risco registrada ou
reconhecida no Brasil pela CVM; ou, na auséncia de uma classificacdo de risco de longo prazo,
tenham uma classificagcdo de risco de curto prazo equivalente; ou na auséncia de uma
classificacdo de risco conferida por agéncia de classificacdo de risco registrada ou reconhecida
no Brasil pela CVM, sejam internamente classificadas como tendo uma Probabilidade de
Descumprimento (PD) correspondente a uma classificacdo de risco melhor ou igual a AA-, ou
classificacdo equivalente;

Il - os titulos devem ter sido negociados no mercado secundario por meio de
venda definitiva ou com compromisso de recompra, por, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos dias, nos Ultimos doze meses; e

Il - o volume total para compor o HQLA de Nivel 2A ndo pode exceder 25%
(vinte e cinco por cento) do volume médio mensal de negociacdo do titulo nos ultimos noventa
dias.

8 5° A classificacdo de risco de que trata o inciso | do § 4°, no caso de titulos
emitidos em moeda local de determinada jurisdicdo, pode considerar a escala nacional desta
jurisdicéo, caso disponivel. (Redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

8 6° Os HQLA classificados segundo a prerrogativa do § 5° somente podem ser
utilizados para cobrir as saidas liquidas de caixa referenciadas ha mesma moeda e exigiveis na
jurisdicdo onde a instituicdo esta localizada. (Redacdo dada pela Circular n°® 3.762, de

20/8/2015.)

§ 7° O volume de titulos de que trata o inciso Il do caput que exceder o limite
estabelecido no inciso Il do § 4° podera ser considerado HQLA de Nivel 2B até 25% (vinte e
cinco por cento) do volume médio mensal nos ultimos noventa dias, considerando o fator de
ponderacdo definido no § 5° do art 9°.

Secéo 1V
Dos HQLA de Nivel 2B

Art. 9° Consideram-se Ativos de Alta Liquidez de Nivel 2B:

| - titulos liquidos emitidos ou garantidos por governos centrais de paises
estrangeiros, respectivos bancos centrais que tenham uma classificacdo de risco melhor ou igual
a BBB-, ou classificacdo equivalente, conferida por agéncia de classificacdo de risco registrada
ou reconhecida no Brasil pela CVM, que sejam fonte de liquidez nos mercados mesmo durante
periodos de estresse, caracterizados pelo fato de que seu valor ndo pode ter sofrido uma queda
maior que 20% (vinte por cento) em um periodo de trinta dias desde a sua emisséo, ou, no
minimo, nos Gltimos cinco anos de negociacédo do titulo;

Il - titulos de securitizacdo colateralizados por carteira de financiamento para
aquisicdo de imovel residencial, que atendam aos seguintes requisitos minimos:

a) ndo sejam emitidos pela propria instituicio ou por instituicdo de seu
conglomerado prudencial;
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b) ndo tenham os créditos imobiliarios originados na prépria instituicdo ou em
instituicdo de seu conglomerado prudencial,

c) tenham uma classificacdo de risco de longo prazo melhor ou igual a AA, ou
classificagdo equivalente, conferida por agéncia de classificagdo de risco registrada ou
reconhecida no Brasil pela CVM; ou, na auséncia de uma classificacdo de risco de longo prazo,
tenham uma classificagdo de risco de curto prazo equivalente a de longo prazo; conferida por
agéncia de classificacdo de risco registrada ou reconhecida no Brasil pela CVM;

d) sejam fonte de liquidez nos mercados mesmo durante periodos de estresse,
caracterizados pelo fato de que seu valor ndo pode ter sofrido uma queda maior que 20% (vinte
por cento) em um periodo de trinta dias desde a sua emissdo, ou, no minimo, nos Ultimos cinco
anos de negociacéo do titulo;

e) tenham sido negociados no mercado secundario por, no minimo, 60% (sessenta
por cento) dos dias, nos ultimos doze meses;

) ndo tenham produtos estruturados como colaterais;

g) seus colaterais sejam financiamentos nos quais a divida nao se extingue com a
execucdo da garantia, caso insuficiente;

h) tenham seus ativos subjacentes garantidos pelo imodvel financiado, em que o
valor contratado seja de até 80% (oitenta por cento) do valor de avaliagdo da garantia na
concesséo do crédito;

i) correspondam a operacgdes com retencéo de risco pelo emissor; e

j) o volume total para compor o HQLA de Nivel 2B ndo pode exceder 25% (vinte
e cinco por cento) do volume médio mensal de negociagao do titulo nos dltimos noventa dias;

Il - titulos privados emitidos por empresas ndo financeiras e ndo pertencentes a
conglomerado prudencial, que atendam aos seguintes requisitos minimos:

a) tenham uma classificacdo de risco de longo prazo entre A+ e BBB-, ou
classificacdo equivalente, conferida por agéncia de classificacdo de risco registrada ou
reconhecida no Brasil pela CVM; ou, na auséncia de uma classificacdo de risco de longo prazo,
tenham uma classificagdo de risco de curto prazo equivalente; ou na auséncia de uma
classificacdo de risco conferida por agéncia de classificacdo de risco registrada ou reconhecida
no Brasil pela CVM, sejam internamente classificadas como tendo uma PD correspondente a
uma classificacdo de risco entre A+ e BBB-, ou classificacdo equivalente;

b) sejam fonte de liquidez nos mercados mesmo durante periodos de estresse,
caracterizados pelo fato de que seu valor ndo pode ter sofrido uma queda maior que 20% (vinte
por cento) em um periodo de trinta dias desde a sua emissd@o, ou, no minimo, nos ultimos cinco
anos de negociagéo do titulo;

c) tenham sido negociados no mercado secundario por, no minimo, 60% (sessenta
por cento) dos dias, nos ultimos doze meses; e
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d) o volume total para compor 0 HQLA de Nivel 2B ndo pode exceder 25% (vinte
e cinco por cento) do volume médio mensal de negociacdo do titulo nos ultimos noventa dias; e

IV - acbes liquidas de empresas ndo financeiras e nao pertencentes ao
conglomerado prudencial e a entidades por ele controladas, que atendam aos seguintes requisitos
minimos:

a) sejam negociadas em bolsa de valores, cujos negdcios sejam liquidados em
camaras de compensacdo e liquidacao;

b) pertencam aos principais indices de acbes domésticos ou do pais onde o risco
de liquidez é tomado;

c) sejam denominadas em moeda local ou na moeda do pais onde o risco de
liquidez é tomado;

d) aplicacbes em fundos de investimento em acbGes somente podem ser
consideradas se a instituicdo for cotista Unica do fundo, na proporcdo em que a carteira de acdes
do fundo atender aos requisitos deste inciso;

e) sejam fonte de liquidez nos mercados mesmo durante periodos de estresse,
caracterizadas pelo fato de que seu valor ndo pode ter sofrido uma queda maior que 40%
(quarenta por cento) em um periodo de trinta dias desde a sua emissdo, ou, no minimo, nos
ultimos cinco anos de negociacdo da acao;

f) tenham sido negociadas no mercado secundario por, no minimo, 60% (sessenta
por cento) dos dias, nos ultimos 12 (doze) meses;

g) o volume total para compor 0 HQLA de Nivel 2B ndo pode exceder 25% (vinte
e cinco por cento) do volume médio mensal de negociacdo da a¢do nos ultimos noventa dias.

8 1° As instituicGes devem ter sistemas adequados para mensurar e controlar os
riscos dos ativos de que trata o caput, bem como para avaliar seus critérios de elegibilidade a
HQLA.

§ 2° Pode ser considerado no inciso | do caput o valor dos titulos ndo
considerados no Nivel 1, de que trata o inciso IX do art. 6°, por excederem as saidas liquidas de
caixa, desde que atendam a todos o0s critérios para elegibilidade ao Nivel 2B.

8 3° Os titulos de que trata o inciso IX do art. 6° ndo considerados no Nivel 1 por
excederem as respectivas saidas liquidas de caixa e que ndo atendam aos critérios de
elegibilidade aos Niveis 2A ou 2B ndo devem ser incluidos no estoque de HQLA da instituicao.

8 4° Ao saldo dos instrumentos de que trata o inciso Il do caput deve ser aplicado
um fator de ponderacdo de 75% (Setenta e cinco por cento).

8 5° Ao saldo dos instrumentos de que tratam os incisos I, I1l e IV do caput deve
ser aplicado um fator de ponderacdo de 50% (cinquenta por cento).
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8 6° A classificacdo de risco de que trata a alinea “c” do inciso II e a alinea “a” do
inciso 111 do caput, no caso de titulos emitidos em moeda local de determinada jurisdi¢do, pode
considerar a escala nacional desta jurisdicdo, caso disponivel. (Redacdo dada pela Circular n°
3.762, de 20/8/2015.)

8 7° Os HQLA classificados segundo a prerrogativa do § 6° somente podem ser
utilizados para cobrir as saidas liquidas de caixa referenciadas ha mesma moeda e exigiveis na
jurisdicdo onde a instituicdo esta localizada. (Redacdo dada pela Circular n° 3.762, de

20/8/2015.)

) CAPITULO VI )
DA DEFINICAO E DA COMPOSICAO DE SAIDAS DE CAIXA

Art. 10. O total de saidas de caixa é calculado pela multiplicacdo dos saldos de
varias categorias de obrigacbes e compromissos, registrados no passivo ou fora do balanco, por
fatores de ponderacéo.

Secéo |
Das Captacdes de Varejo

Art. 11. Para fins do dispostos nesta Circular, sdo consideradas captacGes de
varejo 0s depositos mantidos na instituicdo financeira cuja contraparte seja:

| - pessoa natural; ou
Il - pessoa juridica de direito privado gque atenda aos seguintes requisitos:
a) seja gerenciada pela instituicdo como cliente de varejo;

b) o somatdrio das exposicdes correntes e das captacdes da instituicdo financeira
com a pessoa juridica, incluindo créditos e débitos decorrentes de operagbes com derivativos,
calculadas separadamente, seja inferior a R$3.000.000,00 (trés milhGes de reais); e

c) tenha receita bruta anual inferior ao limite estabelecido no inciso | do § 1° do
art. 24 da Circular n° 3.644, de 2013.

(Caput do artigo 11 com redacdo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n°
3.869, de 19/12/2017.)

§ 1° Para o célculo de que trata a alinea “b” do inciso II, deve-se considerar a
exposicao liquida resultante de operagdes com derivativos. (Redacdo dada, a partir de 1°1/2018,
pela Circular n® 3.869, de 19/12/2017.)

8 2° (Revogado pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

8§ 3° Para fins do disposto no caput, devem ser consideradas como Unica
contraparte a pessoa natural ou juridica ou as contrapartes conectadas, assim consideradas as que
compartilhem o risco de crédito ou o risco de liquidez perante a instituicdo, inclusive por meio
de relacéo de controle, conforme critérios previstos no § 2° do art. 22 da Resolugéo n° 4.557, de
2017. (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n°® 3.869, de 19/12/2017.)
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8 4° Para fins do LCR, incluem-se como captacdes de varejo 0s dep0sitos a vista
e a prazo. (Redacéo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.869, de 19/12/2017.)

8 5° Para fins do disposto no caput, capta¢des equivalentes a depdsitos podem ser
consideradas como captacbes de varejo, desde que atendam aos seguintes critérios
adicionalmente:

| - sejam realizadas com cliente da propria instituicdo, sem oferta ou colocagdo
publica no mercado de captais; e

Il - sejam resgataveis diretamente na instituicdo, no minimo, pelo valor financeiro
da emiss&o.

(Paragrafo 5° com redacdo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n° 3.869, de

19/12/2017.)
8 6° (Revogado, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n°® 3.869, de 19/12/2017.)

Art. 12. S&o consideradas captacOes estaveis aquelas referenciadas na moeda do
pais em que foi feita a captacdo, garantidas pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC), ou pelo
Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito (FGCoop), ou por outra entidade que ofereca
seguro deposito efetivo, e advindas de clientes com forte relacionamento com a instituicdo, que
torne o resgate altamente improvavel, caracterizado pela observancia de pelo menos um dos
seguintes critérios:

| - no caso em que a contraparte seja pessoa natural:

a) que o cliente possua conta corrente ou de poupanca na instituicdo ha pelo
menos trés anos e seja usuario de pelo menos outro produto ou servigo da instituicdo além da
conta corrente ou de poupanca; ou (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841,

de 27/7/2017.)

b) que o cliente receba beneficios regulares, como salario ou pensdo, na
instituicdo; (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

c) (Revogada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

Il - no caso em gue a contraparte seja a pessoa juridica de direito privado de que
trata o inciso Il do art. 11: (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n° 3.869, de

19/12/2017.)

a) que o cliente possua conta corrente ou de poupanca na instituicdo ha pelo
menos trés anos e seja usuario de pelo menos outro produto ou servigo da instituicdo além da
conta corrente ou de poupanca; ou (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841,

de 27/7/2017.)

b) que o cliente efetue sua gestdo de caixa na instituicdo, conforme definido no §

13 do art. 15.

8 1° O seguro efetivo de que trata o caput é aquele que:
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a) seja capaz de garantir a capacidade de realizar pagamentos imediatos para as
garantias de créditos oferecidas;

b) possua o objeto de suas coberturas claramente definido;
c) seja de conhecimento publico; e

d) possua capacidade legal para exercer seu mandato, seja operacionalmente
independente, transparente e mantenha boas praticas de prestacao de contas.

8 2° As captacOes de varejo que ndo atenderem os critérios estabelecidos neste
artigo sdo consideradas menos estaveis.

Art. 13. Devem ser consideradas saidas de caixa de varejo:

| - (Revogado pela Circular n° 3.841, de 27/7/2017.)

Il - 5% (cinco por cento) dos saldos correspondentes a captacdes de varejo
consideradas estaveis; e (Redacdo dada pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

1l - dos saldos correspondentes a captacGes de varejo consideradas menos
estaveis:

a) 20% (vinte por cento), no caso de pessoa natural cujo somatorio das captacdes
na instituicdo seja igual ou superior a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais);

b) 10% (dez por cento) dos demais saldos.

8 1° Os saldos considerados no inciso Il do caput estdo limitados ao valor coberto
pelo seguro-depdsito.(Redacdo dada pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

8 2° As parcelas das captacdes tratadas no inciso Il do caput que excederem o
limite do seguro-depdsito devem ser consideradas nos saldos de que trata o inciso Il do caput.
(Redacéo dada pela Circular n°® 3.841, de 27/7/2017.)

8§ 3° O disposto nos incisos Il e I11 do caput aplica-se ao saldo das captacdes de
varejo: (Redacgéo dada pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

| - independentemente da existéncia de colateral;
Il - com vencimento ou notificacdo para resgate em ateé trinta dias;

Il - com vencimento superior a trinta dias, caso oferecam liquidez diéria ao
cliente;

IV - com vencimento superior a trinta dias, caso ndo haja vedagédo legal,
regulamentar ou contratual para resgate antecipado; ou caso ndo haja a cobranca de uma
penalidade significativa para o saque antecipado, definida como a perda de valor maior que o
rendimento real da operacéo.
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8 4° Para depdsitos com vencimento acima de trinta dias, mesmo que haja
vedacdo legal, regulamentar ou contratual ou a cobranca de penalidade significativa para o saque
antecipado, o saldo total dessas captacfes deve compor as saidas de caixa das captacbes de
varejo se a instituicdo permite, em carater ndo excepcional, o saque antecipado ou sem a
cobranca de penalidade significativa.

§ 5° A instituicdo deve estabelecer controles e critérios adequados para identificar
0 carater de excepcionalidade de que trata o § 4° que sejam documentados e passiveis de
verificacéo.

8 6° O Banco Central do Brasil podera determinar a reclassificagdo dos depdsitos
com vencimento acima de trinta dias e com vedacdo legal, regulamentar ou contratual ou
penalidade significativa para o saque antecipado caso considere inadequados os controles ou 0s
critérios de que trata o § 5°.

§ 7° Para o célculo do somatoério das captagdes de que trata a alinea “a” do inciso
Il do caput, deve-se considerar a exposicado liquida resultante de operacbes com derivativos se a
posicao liquida em derivativos do cliente for positiva.

§ 8° Quando o seguro depdsito oferecer cobertura para mais de um tipo de
depdsito, captacdo, ou emissdo, a instituicdo deve considerar como segurado primeiramente 0s
passivos com vencimentos mais longos, ou aqueles nos quais as contrapartes adquirem direito de
saque em prazo maior. (Incluido pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

Secéo 11
Das Captacdes de Atacado
(Secdo renomeada pela Circular n° 3.826, de 26/1/2017.)

Art. 14, Sdo consideradas captacGes de atacado aquelas que tenham como
contraparte pessoas juridicas e para as quais nao haja colateral que garanta o risco de crédito da
operacdo, conforme definido no caput do art. 20. (Redacdo dada pela Circular n® 3.826, de

26/1/2017.)

8 1° (Revogado pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

§ 2° Os saldos a serem considerados no calculo das saidas de caixa correspondem
as captacdes com possibilidade de resgate em até trinta dias e com vencimento superior a trinta
dias, caso oferecam liquidez diaria ao cliente ou a opgdo de resgate em até trinta dias,
considerando que:

| - devem ser levados em consideracao fatores reputacionais que podem limitar a
habilidade da instituicdo em exercer ou ndo exercer opcionalidades que permitam a liquidacédo
antecipada ou a renovacdo de suas captacOes; (Redacdo dada pela Circular n° 3.905, de

21/6/2018.)

Il - se os agentes de mercado tém a expectativa de que a captacao seja liquidada
pela instituicdo antes do seu vencimento contratual, essa expectativa deve ser assumida para fins
do célculo das saidas de caixa no LCR. (Redacdo dada pela Circular n® 3.905, de 21/6/2018.)
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8 3° As saidas de caixa de que tratam os arts. 14 a 18 devem excluir aquelas
referentes a depositos j& considerados no § 7° do art. 24 e no § 7° do art. 37.

8 4° Nado sdo consideradas captacfes de atacado aquelas que atenderem ao
disposto no caput e forem consideradas como captacdes de varejo. (Incluido pela Circular n®
3.826, de 26/1/2017.)

Subsecéo |
Dos Depdsitos Operacionais

Art. 15, Sdo considerados dep0sitos operacionais 0s recursos mantidos na
instituicdo provenientes de clientes de atacado destinados a liquidacdo, custddia, ou gestdo de
caixa, desde que esses servicos sejam prestados pela instituicéo.

§ 1° Os servigos de que trata 0 caput devem atender aos seguintes requisitos:

| - o cliente depende da instituicdo para que os servigos Ihe sejam prestados nos
préximos trinta dias;

Il - os servicos sdo prestados mediante contrato especifico, sujeito a notificagcdo
prévia para encerramento, de pelo menos trinta dias, ou com clausula de penalizacéo
significativa em caso de encerramento nos proximos trinta dias; e

Il - os depdsitos sdo mantidos em contas designadas para atender as atividades
operacionais de que trata o caput e ndo oferecem incentivos para que sejam mantidos saldos em
eXCesS0 a0 necessario para essas atividades.

§ 2° Nao sdo elegiveis para qualificacdo como depo6sitos operacionais:

| - os recursos relacionados a produtos ofertados com o objetivo principal de
oferecer remuneracao;

Il - saldos excedentes aos necessarios para a consecucao dos servigcos de que trata
0 caput;

I11 - os saldos provenientes de servigos de bancos correspondentes; e
IV - os saldos provenientes de servigcos de corretagem.

8 3% As instituicbes devem estabelecer uma metodologia para identificar
depdsitos em excesso que sdo excluidos do tratamento conferido a captacGes relacionadas a
depdsitos operacionais, que atenda aos seguintes requisitos:

| - seja documentada e passivel de verificacao;

Il - seja suficientemente granular para mensurar adequadamente o risco de resgate
em caso de estresse idiossincratico; e
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Il - leve em consideracédo a probabilidade de o cliente de atacado manter saldos
acima da média em relagcdo ao necessério, criando, inclusive, indicadores para identificar os
clientes que ndo estejam gerenciando seus depositos operacionais de forma eficiente.

8 4° Se, no desenvolvimento da metodologia de que trata o § 3°, as instituicdes
ndo conseguirem determinar o valor dos depdsitos em excesso, o valor total dos depoésitos deve
ser considerado ndo operacional.

8 5° As instituicOes podem, alternativamente ao desenvolvimento da metodologia
de que trata o § 3°, considerar como depdsitos operacionais 0 menor valor entre 0 somatorio dos
saldos dos depdsitos a vista de clientes de atacado na data-base de calculo do LCR e a média dos
cinco menores saldos do somatério dos depdsitos a vista dos mesmos clientes nos trinta dias
anteriores a data-base de célculo do LCR, desde que observado o disposto neste artigo.

§ 6° O montante dos depdsitos a vista acima do resultado calculado no § 5° ndo
sdo considerados depdsitos operacionais e devem ser tratados como depdsitos de atacado.

§ 7° A metodologia de que trata o 8 3° devera ser submetida a um processo de
validacao independente do processo de desenvolvimento que avalie, no minimo, a adequacao da
metodologia aos critérios listados neste artigo.

§ 8° O processo de validacdo de que trata o 8§ 7° constitui responsabilidade
exclusiva da instituicdo e deve ser refeito sempre que houver alteracées na metodologia.

§ 9° A utilizacdo da metodologia de que trata o 8 3° devera ser tempestivamente
comunicada ao Banco Central do Brasil, tanto na sua implementagdo quanto no caso de
alteracdes na metodologia.

§ 10. O Banco Central do Brasil poderd determinar a reclassificacdo dos
depdsitos operacionais para ndo operacionais caso considere inadequada a metodologia de que
trata o 8 3°.

§ 11. Para fins do disposto neste artigo, sdo considerados servicos de liquidagao
aqueles que permitam ao cliente da instituicdo a transferéncia de fundos ou de titulos, de forma
indireta, através de participantes diretos do sistema de pagamentos doméstico, aos destinatarios
finais, estando limitados as seguintes atividades:

| - transmissdo, reconciliacdo e confirmacdo de ordens de pagamento;
Il - linha de crédito intradia, overnight e manutencéo de saldos pés-liquidacgéo;

Il - definicdo das posi¢des a serem liquidadas intradia e das posicOes a serem
liquidadas de forma definitiva.

8 12. Para fins do disposto neste artigo, sdo considerados servicos de custodia a
provisdo de guarda, reporte, processamento de ativos ou a execucdo de procedimentos
operacionais e administrativos de atividades relacionadas, em nome do cliente, no processo de
transacdo e manutencéo de ativos financeiros, estando limitados as seguintes atividades:

| - liquidagdo de transa¢des com titulos e valores mobiliarios;
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Il - transferéncia de pagamentos contratuais;
[11 - processamento de colaterais;
IV - provisdo de custddia relacionada aos servicos de gestdo de caixa;
V - recebimento de dividendos e outras rendas;

VI - subscricdes e resgates em nome de clientes; e

VIl - servicos fiducirios corporativos e de ativos, servi¢cos de tesouraria,
depdsitos com liberagdo condicionada (escrow), transferéncia de fundos, transferéncia de agdes e
servicos de agéncia, incluindo servicos de pagamento e de liquidacao e certificados de depdsito.

§ 13. Para fins do disposto neste artigo e na alinea “b” do inciso II do art. 12, sdo
considerados servicos de gestdo de caixa a provisdo de produtos e servigos aos clientes para o
gerenciamento dos seus fluxos de caixa, ativos e passivos e para a conducdo das transacoes
financeiras necessarias para a continuidade do seu negdcio, estando limitados as seguintes
atividades:

| - remessa de pagamentos;

Il - coleta e cobranca de recursos;

I11 - administracdo da folha de pagamentos; e

IV - controle sobre o desembolso de recursos.

Art. 16. Devem ser consideradas saidas de caixa de depdsitos operacionais:

| - (Revogado pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

Il - 5% (cinco por cento) dos saldos correspondentes a depdsitos operacionais
cobertos por seguro-depésito do FGC ou do FGCoop ou por outros segurosdeposito efetivos,
conforme critérios estabelecidos no § 1° do art. 12; (Redacdo dada pela Circular n° 3.841, de

27/7/2017.)

Il - 25% (vinte e cinco por cento) dos saldos correspondentes a demais depositos
operacionais.

§ 1° Os saldos referentes ao inciso Il do caput sdo limitados ao valor do seguro-
depdsito, considerando o valor médio por cliente do saldo total dos depdsitos operacionais.
(Redacéo dada pela Circular n°® 3.841, de 27/7/2017.)

§ 2° Devem ser considerados nos saldos de que trata o inciso Ill do caput toda a
captacdo oriunda de depdsitos operacionais que nao se enquadre nas defini¢ces do inciso Il do
caput, inclusive o valor do saldo dessas captacGes que ultrapasse o valor do limite do seguro-
depdsito. (Redacdo dada pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)
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Subsecéo Il
Dos Depdsitos de Cooperativas Filiadas

Art. 17. Devem ser consideradas saidas de caixa de depositos de cooperativas
filiadas 25% (vinte e cinco por cento) dos saldos que possam ser sacados nos proximos trinta
dias, conforme definido no § 2° do art. 14.

8 1° A instituicdo que considere a taxa de resgate prevista no caput deve prestar
servigos de banco cooperativo, que capta os depdsitos das cooperativas filiadas devido a:

| - requerimentos de depdsitos minimos; ou

Il - prestacdo de servicos de centralizacdo financeira, definida contratual ou
estatutariamente, compreendendo os depositos das cooperativas filiadas em que o banco
cooperativo captador e as cooperativas aplicadoras participem de um mesmo fundo garantidor de
crédito.

§ 2° O Banco Central do Brasil podera determinar a reclassificacdo dos depdsitos
de cooperativas filiadas caso esses depdsitos ndo sejam realizados em funcdo do disposto nos
incisos | e 11 do § 1°.

Subsecéo 111
Das Demais Captacdes de Atacado
(Subsecao renomeada pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

Art. 18. Devem ser consideradas demais saidas de caixa de captacdes de atacado:
(Redacdo dada pela Circular n® 3.826, de 26/1/2017.)

| - 40% (quarenta por cento) dos saldos correspondentes a captacdes de cliente de
atacado de que trata o art. 14, provenientes de empresas ndo-financeiras, de governos centrais e
respectivos bancos centrais, de organismos multilaterais e EMDs de que trata o art. 19, inciso V,
da Circular n° 3.644, de 2013, e de PSEs, inclusive fundos constituidos com recursos publicos
com finalidade especifica de fomento ao desenvolvimento nacional ou regional; (Redacdo dada
pela Circular n°® 3.762, de 20/8/2015.)

Il - 20% (vinte por cento) dos saldos correspondentes as captacBes com as
contrapartes de que trata o inciso I, se o saldo total da contraparte, incluindo depdsitos
operacionais, ndo excede o limite de cobertura do seguro-depdsito do FGC, ou do FGCoop, ou
de outra entidade que ofereca seguro depdsito efetivo, observado o disposto no § 1° do art. 12;
(Redacéo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

Il - 100% (cem por cento) dos saldos correspondentes a demais captacdes de
atacado, ndo colateralizadas e ndo enquadradas nos arts. 15 a 17 ou nos incisos | ou Il deste
artigo.

8 1° As demais captacOes de atacado de que trata o inciso Il do caput devem
incluir todas as emissdes de titulos e valores mobiliarios vincendos em trinta dias,
independentemente da contraparte provedora de recursos, observado o disposto no § 4° do art.
14. (Incluido pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

Circular n® 3.749, de 5 de marco de 2015 Pagina 18 de 38


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3826&tipo=Circular&data=26/1/2017
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3826&tipo=Circular&data=26/1/2017
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2015&numero=3762
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2015&numero=3762
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2015&numero=3762
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3826&tipo=Circular&data=26/1/2017

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

8 2° Quando o seguro depdsito oferecer cobertura para mais de um tipo de
depdsito, captacdo, ou emissao, a instituicdo deve considerar como segurado primeiramente 0s
passivos com vencimentos mais longos, ou aqueles nos quais as contrapartes adquirem direito de
saque em prazo maior. (Incluido pela Circular n® 3.826, de 26/1/2017.)

Art. 19. Devem ser consideradas saidas de caixa dos saldos referentes aos
depdsitos a prazo com garantia especial do FGC (DPGE) com vencimento nos préximos trinta
dias:

| - 100% (cem por cento) do saldo caso ndo haja limite regulamentar para sua
renovacgao nos proximos trinta dias; ou

I1 - 0% (zero por cento) do saldo caso haja limite regulamentar para sua renovagéo
nos préximos trinta dias.

Secéo 1
Das Captacdes Colateralizadas

Art. 20. S&o consideradas captacdes de atacado colateralizadas aquelas em que o
colateral garante o risco de crédito da operacdo em caso de faléncia, insolvéncia, liquidacdo ou
decretacdo de regimes especiais.

8 1° As captacOes de que tratam o caput estdo limitadas a operagdes
compromissadas, empréstimo de titulos e valores mobiliarios, swaps de colateral e operacdes
equivalentes. (Redacdo dada pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

8 2° N&o devem ser consideradas captacOes colateralizadas aquelas cujo colateral
for de emissdo de instituicdo do proprio conglomerado prudencial. (Incluido pela Circular n°
3.826, de 26/1/2017.)

Art. 21. Devem ser consideradas saidas de caixa de captacGes de atacado
colateralizadas com vencimento, ou passiveis de serem liquidadas, nos proximos trinta dias:

| - 0% (zero por cento) dos saldos correspondentes se o colateral for elegivel a
HQLA de Nivel 1, conforme definido no art. 6°;

Il - 15% (quinze por cento) dos saldos correspondentes se o colateral for elegivel
a HQLA de Nivel 2A, conforme definido no art. 8°;

Il - 25% (vinte e cinco por cento) dos saldos correspondentes se o colateral for
elegivel a HQLA de Nivel 2B, conforme definido no art. 9°, inciso Il

IV - 50% (cinquenta por cento) dos saldos correspondentes se o colateral for
elegivel a HQLA de Nivel 2B, conforme definido no art. 9°, incisos I, Il e IV; e

V - 100% (cem por cento) dos saldos correspondentes se o colateral ndo se
enquadrar nos incisos | a IV.
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8 1° As captacOes de que tratam os incisos | a V do caput incluem aquelas em
que o colateral seja de titularidade de terceiros e tenha sido recebido em garantia de outra
operacdo com vencimento acima de trinta dias.

§ 2° Caso a captagdo seja realizada com o Banco Central do Brasil ou com o
banco central do pais de localizacdo da subsidiaria a que se refere a captacdo, deve ser
considerada saida de caixa de captacdo de atacado colateralizada 0% (zero por cento) do saldo,
independentemente do colateral oferecido.

§ 3° Caso a captacdo seja realizada com o governo central doméstico, organismos
multilaterais e EMDs de que trata o art. 19, inciso V, da Circular n® 3.644, de 2013, e PSEs
domeésticas, deve ser considerada saida de caixa de captacdo de atacado colateralizada 25%
(vinte e cinco por cento) do saldo quando o colateral oferecido corresponder aqueles de que
tratam os incisos IV e V.

8 4° O disposto no § 3° se aplica apenas as PSEs domésticas que tenham uma
classificagdo de risco melhor ou igual a A-, ou classificagcdo equivalente, conferida por agéncia
de classificacdo de risco registrada ou reconhecida no Brasil pela CVM.

§ 5° Para fins do disposto no § 4°, considera-se PSE doméstica aquela localizada
na jurisdicdo onde a instituicdo esta sediada ou tenha subsidiéria.

§ 6° Nao devem ser consideradas no célculo do LCR as operagdes de venda com
compromisso de recompra, com vencimento nos proximos trinta dias, se o colateral for de
titularidade de terceiro e tenha sido recebido em garantia de outra operagdo com vencimento
também nos proximos trinta dias.

8 7° (Revogado pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

Secéo IV
Das Demais Captacgdes
(Secdo renomeada pela Circular n° 3.826, de 26/1/2017.)

Art. 22. Devem ser consideradas saidas de caixa correspondentes a operagdes de
captacdo estruturadas 100% (cem por cento) dos saldos com vencimento nos proximos trinta dias
ou com vencimento superior a trinta dias caso permitam a liquidagdo antecipada da operagéo.
(Redacéo dada pela Circular n® 3.826, de 26/1/2017.)

| - (Revogado pela Circular n® 3.826, de 26/1/2017.)

Il - (Revogado pela Circular n° 3.826, de 26/1/2017.)

1l - (Revogado pela Circular n® 3.826, de 26/1/2017.)

8 1° (Revogado pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

8§ 2° (Revogado pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

8 3° As operagdes de que trata o caput incluem:
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| - as captacOes resultantes da securitizacao de ativos;

Il - as emissGes de titulos garantidos por ativos da instituicdo emissora, como a
Letra Imobilidria Garantida (LIG) de que trata a Lei n® 13.097, de 19 de janeiro de 2015, e
covered bonds em geral; e

1l - as emissbes de notas estruturadas, como os Certificados de Operagdes
Estruturadas (COE) de que trata a Resolugdo n° 4.263, de 5 de setembro de 2013, e operacOes
estruturadas similares.

(Paréagrafo 3° incluido pela Circular n° 3.826, de 26/1/2017.)

Secéo V
Das Saidas de Caixa Contratuais

Art. 23. Devem ser consideradas saidas de caixa contratuais:

| - 100% (cem por cento) dos desembolsos relativos a obrigagdes contratuais
previstas para 0s proximos trinta dias, considerando, no minimo: (Redacdo dada pela Circular n®
3.762, de 20/8/2015.)

a) montante de empréstimos e financiamentos ja contratados e cujos recursos
ainda ndo foram liberados aos clientes, inclusive aqueles relativos a cartas de crédito, a
operacdes de comércio exterior, a operacdes de repasse e a operacdes de crédito direcionado;
(Redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

b) montante em operacdes de financiamento a comércio exterior a serem
contratadas ou a ser depositado em bancos correspondentes; (Redacdo dada pela Circular n°
3.762, de 20/8/2015.)

c) montante a ser pago nos proximos trinta dias decorrente do vencimento de
obrigacBes com provedores de recursos de operacdes de repasse e de captacdes para
financiamento de comeércio exterior; (Redacdo dada pela Circular n°® 3.762, de 20/8/2015.)

d) montante a repassar aos cessionarios referente ao pagamento das parcelas das
operacdes de crédito cedidas, quando a instituicdo permanece administrando os créditos cedidos;

e) montante a pagar aos bancos cedentes, decorrente de operacdes de compra de
carteira de crédito ja contratadas e que serdo liquidadas nos proximos trinta dias; e

f) montante a ser repassado a lojistas ou a instituicdes de pagamento emissoras de
instrumentos de pagamento pos-pagos, conforme definicdo contida no art. 2° inciso Il, da
Circular n°® 3.683, de 4 de novembro de 2013, referente a compras de clientes realizadas por meio
de instrumento de pagamento pds-pago, conforme definicdo do art. 6° inciso V, da Lei n°
12.865, de 9 de outubro de 2013, combinado com o art. 2°, inciso 1l, da Circular n® 3.680, de 4 de
novembro de 2013;

Il - 100% (cem por cento) dos desembolsos para liquidacdo de operagdes
estruturadas com vencimento nos proximos trinta dias ou com vencimento superior a trinta dias
que contenham opcionalidades que permitam a liquidagdo antecipada;
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Il - 100% (cem por cento) do montante a ser recolhido em bancos centrais ou a
ser liberado em operacgdes de crédito direcionadas a serem contratadas nos préximos trinta dias
para cumprir recolhimentos compulsérios e direcionamentos de crédito exigiveis na data-base de
apuracéo do LCR; (Redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

IV - 100% (cem por cento) das demais obrigaces contratuais ndo enquadradas
nos incisos | a I1l, com vencimento nos préximos trinta dias;

V - percentual varidvel do montante de HQLA a ser vinculado a algum
compromisso da instituicdo nos proximos trinta dias, ndo incluido nos arts. 11 a 25:

a) 100% (cem por cento) do valor de mercado dos titulos a serem vinculados caso
0 ativo esteja considerado como HQLA de Nivel 1 para o célculo do LCR, conforme definido no
art. 6°

b) 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de mercado dos titulos a serem
vinculados caso o ativo esteja considerado como HQLA de Nivel 2A para o calculo do LCR,
conforme definido no art. 8

c) 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado dos titulos a serem
vinculados caso o ativo esteja considerado como HQLA de Nivel 2B para o célculo do LCR,
conforme definido no art. 9°, inciso Il;

d) 50% (cinquenta por cento) do valor de mercado dos titulos a serem vinculados
caso o ativo esteja considerado HQLA de Nivel 2B para o calculo do LCR, conforme definido no
art. 9%, incisos I, lll e 1V; e

VI - 100% (cem por cento) dos pagamentos minimos, contratualmente previstos,
de principal, taxas ou juros referentes a captagcdes sem vencimento ou com vencimento acima de
trinta dias, quando exigiveis nos proximos trinta dias.

8§ 1° Para fins do disposto no inciso Il do caput, consideram-se operacgdes
estruturadas aquelas representativas de um conjunto Unico e indivisivel de direitos e obrigaces,
que ndo se enquadrem no art. 22. (Redacdo dada pela Circular n® 3.826, de 26/1/2017.)

§ 2° O montante de que trata o inciso Il do caput corresponde a diferenca entre
os valores exigiveis dos recolhimentos compulsorios e dos direcionamentos de crédito na data-
base de apuracdo do LCR e os valores depositados em bancos centrais. (Redacdo dada pela
Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

8§ 3% Os valores exigiveis que trata o § 2° devem ser ajustados, considerando:

| - a carteira de crédito ativa, incluindo operagdes vincendas em trinta dias,
referente a operagdes dedutiveis e a operagdes de crédito direcionadas;

Il - os valores a liberar em operagdes dedutiveis e em operacdes de crédito
direcionadas ja contratadas; e

Il - caixa e demais itens considerados no cumprimento de direcionamentos de
crédito e de recolhimentos compulsorios.

Circular n® 3.749, de 5 de marco de 2015 Pagina 22 de 38


https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2015&numero=3762
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3826&tipo=Circular&data=26/1/2017
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2015&numero=3762
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2015&numero=3762

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

(Paragrafo 3° com redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

8§ 4° O calculo de que trata 0 § 2° deve considerar o0s valores exigiveis futuros de
requerimentos compulsérios e de exigibilidades de direcionamento de crédito quando, na data-
base, houver periodos de célculo j& finalizados, mas cujos periodos de movimentacdo se
iniciardo nos proximos trinta dias. (Redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.).

§ 5° Se no calculo de que trata 0 8 2° o montante depositado for superior ao
necessario para o cumprimento do recolhimento compulsério, ou para o cumprimento do
direcionamento de crédito, a diferenca deve ser considerada como reserva livre ou a liberar de
que trata o inciso Il do art. 6°. (Incluido pela Circular n°® 3.762, de 20/8/2015.)

§ 6° As saidas de caixa consideradas no inciso V do caput incluem os ativos e
colaterais a serem entregues nos préximos trinta dias pela instituicdo, decorrentes de operacdes
de swap de colateral e de operacGes de aluguel ja contratadas e que serdo liquidadas nos
préximos trinta dias. (Incluido pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

Secéo VI
Das Operacoes de Derivativos

Art. 24. Devem ser consideradas saidas de caixa relacionadas a operacgGes de
derivativos 100% (cem por cento) do somatorio das estimativas de pagamento nos proximos
trinta dias, apuradas por contraparte.

§ 1° Para as operagdes que estejam sujeitas ao pagamento de ajustes diarios, a
estimativa de que trata o caput sera o valor do ajuste diario a pagar, independentemente do prazo
de vencimento do contrato.

§ 2° Para as operac@es que ndo estejam sujeitas ao pagamento de ajustes diarios, a
estimativa de que trata o caput deve considerar:

| - as operacOes passiveis de serem liquidadas em trinta dias; e
Il - os fluxos de caixa contratuais previstos para 0s proximos trinta dias.

8 3° Para as operacdes de que trata o inciso | do § 2°, a estimativa de que trata o
caput deve corresponder ao desembolso a ser realizado caso os contratos fossem liquidados na
data-base de apuracdo do LCR.

8 4° Para as operacOes de que trata o inciso Il do § 2°, a estimativa de que trata o
caput deve corresponder ao desembolso a ser realizado para honrar os fluxos de caixa
contratuais previstos para 0s préximos trinta dias.

8 5° Para o calculo da estimativa de que trata o caput, deve-se considerar que 0s
contratos derivativos serdo exercidos sempre que o resultado seja favoravel ao detentor do direito
do exercicio considerando as opcionalidades dos derivativos.

8 6° Nas estimativas de saidas de caixa das operagdes passiveis de serem
liquidadas em trinta dias de que trata este artigo, deve-se:
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| - deduzir do valor a pagar a devolucdo dos HQLA dados em garantia,
considerando os fatores de ponderacao aplicaveis definidos nos arts. 6° a 9°; e

Il - adicionar ao valor a pagar a devolucdo dos HQLA recebidos em garantia, caso
estejam sendo considerados no estoque de HQLA, considerando os fatores de ponderacdo
aplicaveis definidos nos arts. 6° a 9°.

§ 7° Se as garantias de que tratam os incisos I e 1l do § 6° forem depositos a vista
ou a prazo na contraparte, deve-se considerar como montante a ser deduzido ou adicionado ao
valor a pagar na estimativa de que trata o § 6° 100% (cem por cento) do valor dessas garantias.

§ 8° Para fins do disposto no inciso | do 8 6° é necessario que a instituicdo possa
legalmente e seja operacionalmente capaz de reutilizar o colateral em novas operagbes de
captacdo de recursos, quando o colateral for recebido.

8 9° Para as estimativas de pagamento de que trata este artigo, admite-se o valor
liquido por contraparte decorrente de acordo de compensacao e liquidacéo de obrigacgdes.

Secéo VII
Das Exigéncias Adicionais de Colateral

Art. 25. Devem ser consideradas saidas de caixa relacionadas a exigéncias de
colateral:

| - 100% (cem por cento) da chamada adicional de margem de garantia ou
montante a ser desembolsado a partir de posicdes com derivativos ou de outras operagdes
financeiras que possuam clausula de gatilho devido ao rebaixamento da classifica¢do de risco de
crédito de longo prazo da instituicdo em até trés niveis ou, na auséncia de uma classificacédo de
risco de longo prazo, da classificagdo de risco de curto prazo equivalente, conferida por agéncia
de classificacdo de risco registrada ou reconhecida no Brasil pela CVM;

Il - 20% (vinte por cento) do valor dos ativos ndo elegiveis a HQLA de Nivel 1
depositados em garantia;

Il - 100% (cem por cento) do excesso de garantias recebidas pela instituicéo e
consideradas no seu estoque de HQLA, apds aplicacdo de fatores de ponderacdo, quando essas
podem ser sacadas pela contraparte a qualquer momento;

IV - 100% (cem por cento) da chamada adicional de colateral, contratualmente
requerida por contraparte da instituicdo, mas ainda nao depositada;

V - 100% (cem por cento) do valor dos ativos recebidos em garantia que
compdem o estoque de HQLA da instituicdo, apés aplicacdo de fatores de ponderacdo, quando
esses podem ser substituidos, pela contraparte, por ativos ndo HQLA, sem necessidade de
consentimento prévio da instituicdo;

VI - 100% (cem por cento) da diferenca entre os valores dos ativos recebidos em
garantia que compdem o estoque de ativos HQLA e os valores de outros ativos HQLA de nivel
inferior, apds aplicagdo do fator de ponderacdo, quando os ativos recebidos em garantia podem
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ser substituidos, pela contraparte, por outros ativos HQLA de nivel inferior, sem necessidade de
consentimento prévio da instituicdo; e

VIl - 100% (cem por cento) da estimativa de chamadas adicionais de margem de
garantia decorrentes de variagdes de mercado das posicOes em derivativos ou em outras
operagdes, por contraparte.

§ 1° Somente devem ser consideradas saidas de caixa de que trata este artigo
aquelas referentes a operacdes de derivativos ou a outras operacfes financeiras sujeitas a
chamadas adicionais de margem de garantia decorrentes da variacdo do valor de mercado da
operacdo ou do colateral.

8 2° A estimativa de que trata o inciso VII do caput deve corresponder a 30%
(trinta por cento) do valor da margem requerida na data da apuracéo do LCR.

8 3° Para fins do disposto no inciso VI do caput, caso haja possibilidade de
substituicdo do HQLA recebido em garantia por HQLA de diferentes niveis de liquidez, a
instituicdo deve assumir que o colateral substituto serda o de menor liquidez no LCR
contratualmente possivel de ser substituido pela contraparte.

8 4° O impacto do rebaixamento da classificacdo de risco da instituicdo de que
trata o inciso | do caput deve considerar 0 impacto em todos os tipos de margem de garantia e
gatilhos contratuais que alteram os direitos da instituicdo de utilizar colaterais recebidos de
clientes e ndo segregados em suas proprias operacdes. (Incluido pela Circular n°® 3.841, de

27/7/2017.)

Secéo VIII
Das Linhas de Crédito e de Liquidez

Art. 26. Devem ser consideradas saidas de caixa referentes a linhas de crédito e
de liquidez:

| - percentual variavel das linhas de crédito irrevogaveis incondicionalmente e
revogaveis condicionalmente nos proximos trinta dias, concedidas e nédo utilizadas:

a) 5% (cinco por cento) do valor ndo sacado, caso a contraparte seja cliente de
varejo;

b) 10% (dez por cento) do valor ndo sacado, caso a contraparte seja empresa nédo-
financeira, governo central e respectivo banco central, organismos multilaterais e EMDs de que
trata o art. 19, inciso V, da Circular n® 3.644, de 2013, e PSEs;

c) 40% (quarenta por cento) do valor ndo sacado, caso a contraparte seja
instituicdo financeira; sociedade corretora de titulos e valores mobilidrios; sociedade
distribuidora de titulos e valores mobiliarios; administradora de consoércio; sociedade seguradora
e resseguradora; camaras de compensacdo e liquidagdo que atuam como contraparte central;
entidades fiducirias; e entidades beneficiérias; e

d) 100% (cem por cento) do valor ndo sacado, caso a contraparte seja instituicéo

(1P € Y,

que nao se enquadre nas alineas “a” a “c”;
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Il - percentual variavel das linhas de liquidez irrevogaveis incondicionalmente e
revogaveis condicionalmente nos proximos trinta dias, concedidas e ndo utilizadas:

a) 5% (cinco por cento) do valor ndo sacado, caso a contraparte seja cliente de
varejo;

b) 30% (trinta por cento) do valor ndo sacado, caso a contraparte seja empresa
ndo-financeira, governo central e respectivo banco central, organismos multilaterais e EMDs de
que trata o art. 19, inciso V, da Circular n® 3.644, de 2013, e PSEs;

c) 40% (quarenta por cento) do valor ndo sacado, caso a contraparte seja
instituicdo bancéria ou camara de compensacdo e liquidacdo que atua como contraparte central
sujeita a regulamentacdo prudencial; e

d) 100% (cem por cento) do valor ndo sacado, caso a contraparte seja institui¢do
que ndo se enquadre nas alineas “a” a “c”, incluindo fundos de hedge, fundos do mercado
monetario e SPEs.

8§ 1° Para fins do disposto nos incisos | e 1l do caput, séo consideradas:

| - linhas de liquidez os acordos contratuais para fornecimento de recursos ao
cliente com o objetivo de honrar obrigagdes a vencer nos proximos trinta dias até a concluséo de
novas emissdes ou captacoes a serem efetivadas pelo cliente;

Il - linhas de crédito os acordos contratuais para fornecimento de recursos ao
cliente em data futura, com possibilidade de saque a qualquer momento do prazo vigente do
contrato, que ndo sejam consideradas de liquidez.

§ 2° As linhas concedidas a fundos de hedge, fundos do mercado monetario e
SPEs devem ser consideradas na sua totalidade como linhas de liquidez.

8 3° O célculo do valor concedido e néo utilizado pode ser descontado pelo valor
dos colaterais elegiveis a HQLA, que garantam a linha de crédito ou de liquidez considerando os
fatores de ponderacdo aplicaveis definidos nos arts. 6° a 9°, desde que:

| - o colateral j& tenha sido depositado e ndo esteja sendo considerado no estoque
de HQLA da instituicdo ou que seja obrigatorio seu deposito pela contraparte quando do saque;

Il - a instituicdo possa, legalmente, e seja, operacionalmente, capaz de utilizar o
colateral em operagOes de captacdo de recursos, uma vez realizado o saque nas linhas; e

Il - ndo haja correlacdo entre a probabilidade de saque nas linhas e o valor de
mercado do colateral.

8 4° No que diz respeito ao limite de cartdo de crédito concedido a clientes,
apenas o limite de saque deve ser considerado saida de caixa para fins das defini¢cbes deste
artigo.

8 5° Para fins do disposto no inciso | do caput, séo consideradas:
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| - entidades fiduciarias: pessoas juridicas autorizadas a gerir bens e direitos em
nome e por conta de terceiros, incluindo administradores e gestores de recursos, de fundos de
investimento, de clubes de investimento e de fundos de pensédo, entidades de previdéncia
complementar e outros veiculos de investimento coletivo;

Il - entidades beneficiarias: pessoas juridicas que recebem ou podem ter direito a
receber os beneficios dos recursos em decorréncia da lei ou de qualquer contrato, incluindo
testamentos, apdlice de seguros, planos de previdéncia, annuities e trusts.

Secéo IX
Das Saidas de Caixa Contingentes

Art. 27. Devem ser consideradas saidas de caixa de obriga¢cdes contingentes:

| - 100% (cem por cento) do valor dos ativos recebidos em aluguel pela instituicao
e que tenham sido vendidos em definitivo ou dados como garantia em operagdes com
vencimento acima de trinta dias, cujo vencimento do aluguel seja inferior a trinta dias ou cujos
titulares tenham direito de saque nos proximos trinta dias sem necessidade de consentimento
prévio da instituicéo;

[l - 100% (cem por cento) do valor dos ativos recebidos como colaterais, ou
recebidos em operacdes de swap de colateral, e que tenham sido vendidos em definitivo ou
dados como garantia em operagdes com vencimentos acima de trinta dias, cujos titulares tenham
direito de saque nos proximos trinta dias sem necessidade de consentimento prévio da
instituicao;

Il - 2% (dois por cento) do montante ndo sacado das linhas de crédito e de
liquidez incondicionalmente revogaveis;

IV - 0 maior valor entre a maior garantia ndo judicial prestada, incluindo fianca e
aval, e 1% (um por cento) do saldo total dessas operagdes, incluindo as garantias judiciais;

V - 0 maior valor entre a maior garantia relacionada a obrigacdes de comércio
exterior e 5% (cinco por cento) do saldo total dessas operacdes;

VI - 100% (cem por cento) das posi¢es vendidas de clientes cujos ativos
vendidos ou dados em garantia, entregues pela instituicdo, sejam de titularidade de terceiros;

VIl - 100% (cem por cento) do maior valor entre 0 montante total de ativos
recebidos pela instituicdo com o objetivo de realizar operac6es de formador de mercado (market
maker), e 0 maior desembolso observado, em periodo de trinta dias, nos Gltimos cinco anos,
relacionado a operagdes de formador de mercado; (Redacdo dada pela Circular n°® 3.762, de

20/8/2015.).

VIII - 100% (cem por cento) das saidas de caixa previstas para 0s proximos trinta
dias em fungéo da possibilidade de a institui¢do vir a prestar suporte financeiro a entidades nao
consolidadas; (Incluido pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

IX - 1% (um por cento) dos saldos relativos a depositos judiciais; e (Incluido pela
Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)
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X - 100% (cem por cento) das saidas de caixa previstas para 0s proximos trinta
dias em fungdo de obrigagcOes contingentes, contratuais ou naocontratuais, ndo previstas nos
incisos I a VIII.(Incluido pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

§ 1° Na saida de caixa de que trata o inciso Il do caput ndo se incluem os
colaterais e ativos recebidos como garantia em operac6es definidas no inciso Il do art. 31.

8 2° Na apuragdo da maior garantia prestada e do saldo total dessas operagOes de
que tratam os incisos IV e V do caput, deve-se considerar somente 0 montante passivel de ser
desembolsado pela institui¢cdo nos préximos trinta dias.

8§ 3° A saida de caixa de que trata o inciso VIII deve ser calculada quando houver
a expectativa de que a instituicdo sera o principal provedor de liquidez da entidade quando ela
enfrentar estresse de liquidez. (Incluido pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

8§ 4° A metodologia para apuracdo das saidas de caixa de que tratam 0s incisos
VIII e X deve ser definida e aplicada, pela institui¢cdo, com base em critérios consistentes e
passiveis de verificagdo. (Incluido pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

Secédo X
Das Demais Saidas de Caixa

Art. 28. Deve ser considerada saida de caixa 100% (cem por cento) do montante
de demais obrigacdes passiveis de serem liquidadas nos proximos trinta dias e ndo previstas nos
arts. 10 a 27.

Art. 29. Né&o devem ser considerados como saida de caixa para fins do calculo do
LCR:

| - (Revogado pela Circular n° 3.841, de 27/7/2017.)

Il - 0s custos e as despesas operacionais; e

I11 - as operacdes passivas vinculadas, realizadas segundo o disposto na Resolugéo
n®2.921, de 17 de janeiro de 2002.

N CAPl’TULp VII
DA DEFINICAO E DA COMPOSICAO DE ENTRADAS DE CAIXA

Art. 30. O total de entradas de caixa € calculado pela multiplicacdo dos saldos de
varias categorias de recebiveis por fatores de ponderacdo que representem a expectativa de
recebimentos, considerando-se 0 cendrio de estresse para um periodo de trinta dias.

8 1° Somente devem ser considerados como entradas de caixa para fins do LCR
0S recebiveis para 0s quais haja expectativa integral de adimplemento e para 0s quais nao se
espere descumprimento da contraparte, nos proximos trinta dias.

8 2° Os fluxos de caixa devem ser considerados como entrada de caixa na data
mais tardia possivel para o pagamento, a partir dos direitos contratuais das contrapartes.
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Secao |
Dos Empréstimos Colateralizados

Art. 31. Devem ser consideradas entradas de caixa relativas a empréstimos
colateralizados:

| - em percentual variavel dos empréstimos colateralizados, com vencimento nos
proximos trinta dias:

a) 0% (zero por cento) do montante a receber, caso o colateral esteja sendo
considerado HQLA de Nivel 1 na apuracdo do LCR, conforme definido nos arts. 4° e 6°;

b) 15% (quinze por cento) do montante a receber, caso o colateral esteja sendo
considerado HQLA de Nivel 2A na apuracdo do LCR, conforme definido nos arts. 4° e 8°;

c) 25% (vinte e cinco por cento) do montante a receber, caso o colateral esteja
sendo considerado HQLA de Nivel 2B na apuracdo do LCR, conforme definido nos arts. 4° e 9°,
inciso II;

d) 50% (cinquenta por cento) do montante a receber, caso o colateral esteja sendo
considerado HQLA de Nivel 2B na apuracdo do LCR, conforme definido nos arts. 4° e 9°,
incisos I, Il e 1V;

e) 100% (cem por cento) do montante a receber, caso 0 empréstimo seja
colateralizado por ativo que ndo se enquadre nas alineas “a” a “d”;

Il - 0% (zero por cento) do montante dos empréstimos colateralizados, incluindo
as operacOes de compra de titulos com compromisso de revenda com vencimento nos proximos
trinta dias e cujo titulo recebido tenha sido vendido em definitivo ou dado em garantia de outra
operacdo com vencimento acima de trinta dias ou que possa ser estendida para além dos
préximos trinta dias.

§ 1° Para fins do disposto no caput, empréstimos colateralizados estdo limitados a
operacdes compromissadas, empréstimo de titulos e valores mobiliarios, swaps de colateral e
operacdes equivalentes. (Redacao dada pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

§ 2° N&o devem ser considerados empréstimos colateralizados aqueles cujo
colateral for de emissdo do tomador dos recursos ou de instituicdo de seu conglomerado
prudencial.

8 3° Os colaterais recebidos nas operacdes de que tratam os incisos | e Il do
caput devem ser adequadamente administrados, de forma a permitir que a instituicdo esteja apta
a devolver o colateral quando a contraparte decidir ndo renovar a operagao.

8§ 4° Caso as operagdes de empréstimo de que trata o inciso | do caput tenham
sido concedidas com o objetivo de entrar em posicdes alavancadas de mercado, deverd ser
considerada como entrada de caixa somente 50% (cinquenta por cento) dos valores resultantes
do célculo realizado para as alineas “b” a “e”.
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8 5° N&o devem ser consideradas no calculo do LCR as operagdes de compra com
compromisso de revenda, com vencimento nos préximos trinta dias, se o titulo comprado tiver
sido dado em garantia de outra operacdo com vencimento também nos proximos trinta dias.

Secéo 11
Dos Empréstimos e Financiamentos Integralmente Adimplentes

Art. 32. Podem ser consideradas entradas de caixa somente 0s pagamentos de
empréstimos e financiamentos a vencer em trinta dias, que sejam considerados integralmente
adimplentes e para 0s quais ndo se espera descumprimento nos proximos trinta dias, sendo que:

| - deve ser considerada integralmente adimplente e com expectativa de
recebimento nos proximos trinta dias a carteira de créditos que tenha parcelas vencidas ha no
maximo catorze dias, deduzida da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa;

Il - 0 pagamento de juros pode ser incluido; e

I11 - fluxos de caixa contingentes e expectativas de pré-pagamento ndo podem ser
considerados.

Art. 33. Devem ser consideradas entradas de caixa, quando provenientes de
operacOes integralmente adimplentes com vencimento nos proximos trinta dias:

| - 50% (cinquenta por cento) do montante de operacdes concedidas a clientes de
varejo;

Il - 100% (cem por cento) do montante de operagdes concedidas a institui¢coes
financeiras e a bancos centrais;

Il - 50% (cinquenta por cento) do montante de operacdes concedidas a demais
contrapartes de atacado, incluindo empresas nédo-financeiras, governos centrais, organismos
multilaterais e EMDs de que trata o art. 19, inciso V, da Circular n® 3.644, de 2013, e PSEs;

IV - 0% (zero por cento) do montante de empréstimos concedidos na modalidade
crédito direcionado, que necessitem ser redirecionados nos préximos trinta dias;

V - 100% (cem por cento) do montante de empréstimos concedidos na
modalidade crédito direcionado, que ndo necessitam ser redirecionados nos proximos trinta dias;

VI - 100% (cem por cento) do montante relativo as seguintes operagdes, nao
incluidas nos incisos | a V:

a) valor a receber de clientes referentes a operacdes de repasses, em que a
instituicdo € intermediria entre o fornecedor e o tomador de recursos e retém o risco de crédito;

b) valor a receber de clientes referentes a operagdes de financiamento de comercio
exterior; e

c) valor a receber de clientes referentes a créditos cedidos cujos recebimentos séo
administrados pela instituigéo cedente.
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Paragrafo Unico. Pagamentos minimos, contratualmente previstos, de principal,
taxas ou juros referentes a operagdes sem vencimento concedidas, quando exigiveis nos
préximos trinta dias, podem ser considerados nos montantes de que tratam os incisos | a VI do
caput.

Secao 1
Dos Depositos e Titulos e Valores Mobiliarios

Art. 34. Deve ser considerada entrada de caixa 100% (cem por cento) do
montante de depdsitos da propria instituicdo em outras instituicbes financeiras ou bancos
centrais, com possibilidade de saque em até trinta dias, exceto as entradas de caixa ja
consideradas no § 7° do art. 24 e no § 7° do art. 37.

Paragrafo Unico. Os depositos de que trata o caput incluem aqueles mantidos em
bancos correspondentes que se referem a recursos captados para financiamento de comeércio
exterior ou recursos recebidos de clientes relativos a operacdes de financiamento de comércio
exterior. (Incluido pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

Art. 35. Deve ser considerada entrada de caixa referente a titulos e valores
mobiliarios que vencem nos proximos trinta dias:

| - 100% (cem por cento) do montante, quando os titulos ndo séo considerados no
estoque de HQLA e néo séo subordinados; e

Il - 75% (setenta e cinco por cento) do montante, quando os titulos ndo sdo
considerados no estoque de HQLA e s&o subordinados.

Art. 36. Devem ser consideradas entradas de caixa percentual variavel do
montante relativo aos recebimentos previstos em trinta dias, referentes a cotas de fundos de
investimentos detidas pela instituicdo: (Redacao dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

| - 75% (setenta e cinco por cento) do montante, quando for cota subordinada; e
(Redacéo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

Il - 100% (cem por cento) do montante, quando ndo for cota subordinada.
(Redacéo dada pela Circular n°® 3.762, de 20/8/2015.)

8 1° S&o consideradas entradas de caixa de que trata 0 caput os pagamentos
previstos nos préximos trinta dias relativos a:

| - dividendos, juros, rendimentos e demais proventos;
Il - amortizacéo de cotas; e
I11 - resgate das cotas previstas pelo regulamento do fundo ou gestor do fundo.

(Paragrafo Unico renumerado para paragrafo 1° pela Circular n® 3.762, de

20/8/2015.)
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8 2° As cotas de fundos de investimentos de que trata o caput se referem aquelas

que ndo integram as demonstracfes contdbeis de que trata a Resolucdo n° 4.280, de 31 de
outubro de 2013. (Incluido pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

Secéo 1V
Das Operacoes de Derivativos

Art. 37. Devem ser consideradas entradas de caixa relacionadas a opera¢fes com
derivativos 100% (cem por cento) do somatdrio das estimativas de entradas liquidas de caixa nos
préximos trinta dias, apuradas por contraparte.

§ 1° Para as operagdes com previsao de ajustes diarios, a estimativa de que trata o
caput serd o valor do ajuste diario a receber, independentemente do prazo de vencimento do
contrato.

§ 2° Para as operacGes que ndo estejam sujeitas ao pagamento de ajustes diarios, a
estimativa de que trata o caput deve considerar:

| - as operagfes com vencimento em trinta dias, ou passiveis de serem liquidadas
em trinta dias, no caso de opcionalidades, se o direito de exercicio for da instituicdo; e

Il - os fluxos de caixa contratuais previstos para os proximos trinta dias.

§ 3° Para as operacdes de que trata o inciso | do § 2°, a estimativa de que trata o
caput deve corresponder ao valor a receber caso os contratos fossem liquidados na data-base de
apuracdo do LCR.

8 4° Para as operacdes de que trata o inciso Il do § 2°, a estimativa de que trata o
caput deve corresponder ao valor a receber em decorréncia dos fluxos de caixa contratuais
previstos para os proximos trinta dias.

8 5° Para o célculo da estimativa de que trata o caput, deve-se considerar que 0s
contratos derivativos serdo exercidos sempre que o resultado seja favoravel ao detentor do direito
do exercicio considerando as opcionalidades dos derivativos.

§ 6° Nas estimativas de entradas de caixa das operacdes passiveis de serem
liquidadas em trinta dias de que trata este artigo, deve-se:

| - deduzir do valor estimado a devolucdo dos HQLA recebidos em garantia, caso
estejam sendo considerados no estoque de HQLA, considerando os fatores de ponderacdo
aplicaveis definidos nos arts. 6°a 9% e

Il - adicionar ao valor estimado a devolugdo dos HQLA dados em garantia,
considerando os fatores de ponderacao aplicaveis definidos nos arts. 6° a 9°.

§ 7° Se as garantias de que tratam os incisos | e Il do § 6° forem depdsitos a vista
ou a prazo na contraparte, deve-se considerar como montante a ser deduzido ou adicionado ao
valor a receber na estimativa de que trata o 8 6° 100% (cem por cento) do valor destas garantias.
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8§ 8° Para fins do disposto no inciso Il do § 6° é necessario que a instituicdo possa
legalmente e seja operacionalmente capaz de reutilizar o colateral em novas operagdes de
captacdo de recursos, quando o colateral for recebido.

8 9° Para as estimativas de recebimento de que trata este artigo, admite-se o valor
liquido por contraparte decorrente de acordo de compensacao e liquidacdo de obrigacdes.

Secéo V
Das Demais Entradas de Caixa

Art. 38. Devem ser consideradas entradas adicionais de caixa:

| - percentual variavel do montante de desvinculacdo ou liberacdo de ativos
elegiveis a HQLA nos proximos trinta dias:

a) 100% (cem por cento) do valor de mercado dos titulos a serem desvinculados
ou liberados, caso o ativo seja elegivel a HQLA de Nivel 1, conforme definido no art. 6°;

b) 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de mercado dos titulos a serem
desvinculados ou liberados, caso o ativo seja elegivel a HQLA de Nivel 2A, conforme definido
no art. 8,

c) 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado dos titulos a serem
desvinculados ou liberados, caso o ativo seja elegivel a HQLA de Nivel 2B, conforme definido
no art. 9°, inciso Il; e

d) 50% (cinquenta por cento) do valor de mercado dos titulos a serem
desvinculados ou liberados, caso o ativo seja elegivel a HQLA de Nivel 2B, conforme definido
no art. 9°, incisos I, Il e 1V;

[l - 100% (cem por cento) da expectativa de recebimentos referentes ao
pagamento de instrumentos de pagamento p0s-pagos esperados para 0s proximos trinta dias;
(Redacdo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

a) (Revogada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

b) (Revogada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

[11 - 100% (cem por cento) das seguintes entradas de caixa referentes a operagdes
de compra de carteiras de credito:

a) valor a receber dos cedentes, referente ao pagamento das parcelas das carteiras
adquiridas, quando os cedentes permanecem administrando o recebimento das parcelas; e

b) montante a receber do banco cessionario, decorrente de operacdes de venda de
carteira de crédito ja contratadas e que serdo liquidadas nos préximos trinta dias;

(Inciso 11l com redacdo dada pela Circular n® 3.762, de 20/8/2015.)

IV - (Revogado pela Circular n® 3.826, de 26/1/2017.)
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V - (Revogado pela Circular n° 3.762, de 20/8/2015.)

8 1° As entradas de caixa consideradas no inciso I do caput incluem:

| - os ativos que a instituicdo tenha a receber nos proximos trinta dias em funcgéo
de operacdes de swap de colateral j& contratadas e que serdo liquidadas nos proximos trinta dias;

Il - os ativos que a instituicdo tenha entregue em operacdes de swap de colateral e
cujos contratos serdo encerrados nos proximos trinta dias;

I11 - os ativos que a instituicdo tenha a receber nos proximos trinta dias em fungéo
de operacdes de aluguel j& contratadas e que serdo liquidadas nos proximos trinta dias;

IV - os ativos em gue a instituicdo tenha entregue em operacdes de aluguel e cujos
contratos serdo encerrados nos proximos trinta dias, ou que a instituicdo tenha direito de saque
nos préximos trinta dias; e

V - demais ativos e colaterais dados em garantia pela instituicdo, cujos contratos
serdo encerrados nos proximos trinta dias, ou que a instituicdo tenha direito de saque nos
préximos trinta dias, excluindo aqueles ja considerados:

a) no art. 21;

b) no inciso | do § 6° do art. 24;
c) noinciso Il do art. 31; e

d) no inciso Il do § 6° do art. 37.

§ 2° Quando os ativos da instituicdo forem alugados, entregues em operagoes de
swap de colateral ou disponibilizados para clientes entrarem em posic¢des vendidas, as entradas
de caixa de que tratam o inciso | do caput e os incisos Il e IV do § 1° devem receber um fator de
ponderacao de 0% (zero por cento).

§ 3° Os ativos a que se referem o inciso | do caput e os incisos Il e IV do § 1° ndo
podem estar sendo considerados no estoque de HQLA da instituicdo na data-base de apuracédo do
LCR.

8 4° A expectativa de recebimento de que trata o inciso Il do caput deve
corresponder ao saldo faturado atual a receber pela instituicdo nos proximos trinta dias de
instrumentos de pagamento pds-pagos multiplicado pelo menor valor percentual recebido desses
instrumentos nos ultimos doze meses do saldo total de faturas emitidas. (Incluido, a partir de
1°/1/2018, pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

8 5° Deve ser deduzido da expectativa de recebimentos de que trata o inciso Il do
caput, o saldo faturado atual a receber referente a operacfes de crédito e similares realizadas
entre a instituicdo e seus clientes. (Incluido, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841, de

27/7/2017.)
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8 6° Os recebimentos referentes a operagdes de crédito e similares de que trata o §
5° devem ser tratados conforme o disposto na Secdo Il do Capitulo VII desta Circular e no inciso
IV do art. 39.(Incluido, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

Art. 39. N&o devem ser consideradas entradas de caixa:
| - depdsitos operacionais da instituicdo em outras institui¢des financeiras;
Il - depdsitos de cooperativas filiadas na cooperativa central;

1l - linhas de credito, linhas de liquidez ou outra linha contingente que a
instituicdo tenha com outras instituigdes financeiras;

IV - expectativa de recebimento referente a pagamentos de linhas de crédito
rotativo utilizadas; (Redacéo dada pela Circular n® 3.841, de 27/7/2017.)

V - expectativa de recebimento de operagdes concedidas sem vencimento,
observado o disposto no paragrafo Unico do art. 33;

VI - entradas de caixa relacionadas a receitas ndo financeiras;
VI - entradas de caixa relacionadas a fluxos de caixa contingentes; e

VIII - pagamentos referentes a operac@es ativas vinculadas, realizadas segundo o
disposto na Resolugdo n° 2.921, de 2002.

CAPITULO VI
DOS REQUERIMENTOS ADICIONAIS

Art. 40. No caso de um ativo considerado HQLA deixar de atender aos requisitos
minimos de que tratam os arts. 4°, 5°, 6°, 7°, 8° ou 9°, a instituicdo pode manté-lo no seu estoque
de ativos liquidos por um periodo adicional de trinta dias.

Art. 41. As instituicdes devem ter estratégias e limites em vigor que evitem a
concentracdo dos HQLA em determinados instrumentos, emissor ou tipo de emissor, e moeda.

Art. 42. Deve ser monitorada a concentracdo das entradas de caixa provenientes
das contrapartes de atacado, visando garantir que ndo haja dependéncia excessiva da entrada de
fluxos de caixa de um limitado nimero de contrapartes.

Art. 43. Deve ser assegurada a capacidade de satisfazer as necessidades de
liquidez em cada moeda a que a instituicéo esta exposta, observando-se que:

| - 0 LCR deve ser calculado e monitorado por moeda relevante;

Il - deve ser mantido um estoque de HQLA consistente com a necessidade de
liquidez por moeda relevante; e

I11 - devem ser identificados possiveis descasamentos, por moeda, entre o estoque
de HQLA e as saidas liquidas de caixa previstas.
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Paragrafo Gnico. A instituicdo devera definir e adotar critérios consistentes e
passiveis de verificagdo para classificacdo da relevancia das moedas.

Art. 44. Devem ser ativamente monitoradas e controladas a exposicao ao risco de
liquidez e a necessidade de captacOes para cada instituicdo do conglomerado prudencial e para
cada agéncia ou subsidiaria no exterior, bem como para o conglomerado como um todo, levando
em consideracdo limites legais, regulatorios e operacionais na transferéncia de ativos liquidos.

Art. 45. No célculo do LCR nédo devem ser incluidos itens em duplicidade.

Art. 45-A. Admite-se a utilizagdo de estimativas para parametros e montantes
cuja apuracdo diaria seja de elevada complexidade operacional e para os quais a variacdo diaria
esperada ndo represente risco de o calculo diério do indicador deixar de refletir adequadamente a
liquidez de curto prazo da instituicdo, na forma de apuracédo do LCR.

8 1° Os parametros e montantes de que trata o caput devem ser atualizados no
minimo uma vez por més ou na ocorréncia de evento relevante nao esperado.

8 2° As metodologias utilizadas nas estimativas de que trata o caput devem ser
baseadas em critérios consistentes e passiveis de verificacdo, com informacdes e alteracdes
relevantes documentadas.

8 3° As estimativas utilizadas segundo a prerrogativa prevista no caput devem ser
informadas ao Banco Central do Brasil, no relatério de que trata o art. 50.

(Artigo 45-A incluido pela Circular n® 3.826, de 26/1/2017.)

Art. 45-B. O Banco Central do Brasil poderd determinar ajustes na apuragdo do
LCR da instituicdo caso julgue inadequados os processos e metodologias utilizadas. (Incluido
pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

Art. 45-C. No célculo do LCR em bases consolidadas, para subsidiaria ou agéncia
integrante do conglomerado prudencial localizada em jurisdicdo estrangeira membro do Comité
de Basileia para Supervisdo Bancéria, devem ser utilizadas, quando existentes, as defini¢cbes de
captacdo de varejo e respectivas saidas de caixa previstas na regulamentacdo relativa ao LCR
dessa jurisdicdo em substituicdo aquelas estabelecidas nesta Circular. (Redacdo dada pela
Circular n® 3.905, de 21/6/2018.)

Art. 45-D. A instituicdo deve informar imediatamente ao Banco Central do Brasil
caso haja expectativa de que néo sera possivel cumprir os limites minimos do LCR estabelecidos
no art. 5° da Resolugdo n° 4.401, de 27 de fevereiro de 2015. (Incluido pela Circular n® 3.841, de

27/7/2017.)

) CAPITULO IX
DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES REFERENTES AO LCR

Art. 46. (Revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n°® 3.930, de 14/2/2019.)

Art. 47. (Revoqgado, a partir de 19/1/2020, pela Circular n° 3.930, de 14/2/2019.)

Circular n® 3.749, de 5 de marco de 2015 Pagina 36 de 38


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3826&tipo=Circular&data=26/1/2017
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3826&tipo=Circular&data=26/1/2017
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3826&tipo=Circular&data=26/1/2017
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3905&tipo=Circular&data=21/6/2018
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3905&tipo=Circular&data=21/6/2018
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3841&tipo=Circular&data=27/7/2017
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3841&tipo=Circular&data=27/7/2017
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Fpre%2Fnormativos%2Fbusca%2Fnormativo.asp%3Fnumero%3D3930%26tipo%3DCircular%26data%3D14%2F2%2F2019
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Fpre%2Fnormativos%2Fbusca%2Fnormativo.asp%3Fnumero%3D3930%26tipo%3DCircular%26data%3D14%2F2%2F2019

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 48. (Revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n® 3.930, de 14/2/2019.)

Art. 49. (Revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n° 3.930, de 14/2/2019.)

CAPITULO X )
DO ENCAMINHAMENTO DE INFORMACOES

Art. 50. Deve ser encaminhado ao Banco Central do Brasil, na forma a ser por ele
estabelecida, relatorio detalhando a apuragéo do LCR.

Paragrafo Unico. As informagdes utilizadas para a apuracdo do LCR devem ser
mantidas a disposicdo do Banco Central do Brasil pelo prazo de, no minimo, doze meses.
(Redacéo dada pela Circular n°® 3.826, de 26/1/2017.)

Art. 51. O diretor indicado nos termos do art. 9° da Resolucdo n° 4.090, de 24 de
maio de 2012, é responsavel pelas informacdes de que trata esta Circular.

CAPITULOXI
DAS OUTRAS DISPOSICOES

Art. 52. Esta Circular entra em vigor em 1° de outubro de 2015.

Anthero de Moraes Meirelles
Diretor de Regulacéo

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 9/3/2015, Secdo 1, p. 21-27, retificado no DOU
de 11/3/2015, Secéo 1, p. 36, e no Sisbacen.
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(Anexo Unico revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Circular n° 3.930, de 14/2/2019.)
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