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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 2907

Autoriza a constituicdo e o funcionamento de
fundos de investimento em direitos creditorios

e de fundos de aplicacdo em quotas de fundos
de investimento em direitos creditérios.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessio
realizada em 29 de novembro de 2001, com base no art. 4° inciso VI, da referida lei, na Leli
4,728, de 14 de julho de 1965, no art. 23 da Lei 6.099, de 12 de setembro de 1974, com a
redacdo dada pela Lei 7.132, de 26 de outubro de 1983, e no art. 3° da Lei 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e tendo em vista o disposto no art. 1° da Lei 10.198, de 14 de fevereiro de
2001,

RESOLVEU:

Art. 1° Autorizar a constituicdo e o funcionamento, nos termos da regulamentagéo
a ser baixada pela Comissdo de Valores Mobilidrios no prazo maximo de quinze dias contados
da data da entrada em vigor desta resolugéo:

| - de fundos de investimento em direitos creditorios, destinados
preponderantemente a aplicacdo em direitos creditdrios e em titulos representativos desses
direitos, origindrios de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, bem como nas
demais modalidades de investimento admitidas na referida regulamentacao;

Il - de fundos de aplicacdo em quotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, que devem ter por objetivo a aplicacdo de recursos em quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios.

8 1° A administracdo dos fundos referidos no caput somente pode ser exercida
por bancos mdltiplos, bancos comerciais, caixas econdmicas, bancos de investimento, sociedades
de crédito, financiamento e investimento, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, e
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, desde que tenham registro como
administradores de carteiras de valores mobiliarios na Comissdo de Valores Mobilidrios, nos
termos da regulamentagdo em vigor. (Redacéo dada pela Resolucdo n® 4.694, de 29/10/2018.)

§ 2° A regulamentacdo de que trata o caput deve prever, no minimo: (Redacao
dada pela Resolucdo n° 4.694, de 29/10/2018.)

| - a possibilidade de aplicacdo de recursos no fundo apenas por investidores
qualificados, considerada a definicdo constante da regulamentacdo editada pela Comissdo de

Valores Mobiliarios, exceto nas hipoteses expressamente definidas por essa autarquia; (Redacéo
dada pela Resolucdo n° 4.694, de 29/10/2018.)

Il - as situacBes que exijam a classificacdo de risco de crédito do fundo, ou dos
direitos creditorios e dos titulos representativos desses direitos, por agéncia classificadora de
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risco de crédito autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios; (Redacéo dada pela Resolucédo
n° 4.694, de 29/10/2018.)

I11 - requisitos de diversificagdo das aplicacdes do fundo;

IV - regras de valorizacdo da carteira do fundo e de célculo do valor das quotas
desse;

V - condi¢Bes de emissdo e de resgate de quotas do fundo e sistematica de crédito
de rendimentos;

VI - (Revogado pela Resolucdo n° 4.694, de 29/10/2018.)

VIl - possibilidade de pactuacdo das garantias relativamente aos direitos
creditorios e aos titulos representativos desses direitos integrantes da carteira do fundo;

VIl - necessidade de manutencdo, de forma segregada, de registros analiticos
contendo informagBes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre
a instituicdo administradora e o fundo;

IX - vedacdo a instituicdo administradora de:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacgOes praticadas pelo fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as opera¢Ges
realizadas em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operacdes praticadas pelo fundo;

c) efetuar aporte de recursos no fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de quotas do mesmo;

X - sistematica de divulgacdo de informagbes aos condéminos.

8 3° (Revogado pela Resolucdo n° 4.694, de 29/10/2018.)

8 4° As vedacgOes de que trata o paragrafo 2°, inciso 1X, abrangem 0s recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da instituicdo administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou
coobrigacdo dessas.

§ 5° Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do fundo.

§ 6° Fica facultada a contratacdo de pessoa juridica para gerir a carteira do fundo
e/ou para administrar os direitos creditorios e os titulos representativos desses direitos a ele
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pertencentes, sem prejuizo da responsabilidade da instituicio administradora e do diretor ou
socio-gerente designado.

Art. 2° Nas operacbes de cessdo de créditos realizadas entre instituicdes
financeiras e sociedades de arrendamento mercantis e fundos de investimento em direitos
creditorios:

| - devem ser observadas, no que couber, as disposicoes da Resolugdo 2.686, de
26 de janeiro de 2000;

Il - ndo se aplicam as restricbes previstas no art. 6° caput, incisos | e IlI, e
paragrafo 2°, da Resolucao 2.836, de 30 de maio de 2001,

Il - fica vedada a aquisicdo de quotas do fundo pela instituicdo cedente, por seu
controlador, por sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e por coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, exceto quando se tratar de quotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

IV - a instituicdo cedente, na hipdtese de coobrigar-se ou, por qualquer forma,
reter risco relativamente aos créditos envolvidos na negociacdo, permanece obrigada a prestar

informacgdes ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR), nos termos da regulamentacdo em
vigor; e (Redacéo dada pela Resolucdo n° 4.694, de 29/10/2018.)

V - a instituicdo administradora do fundo deve prestar informagdes ao SCR acerca
de créditos adquiridos sem coobrigacdo ou qualquer outra forma de retencdo de risco por parte
da instituicdo cedente, nos termos da regulamentacdo em vigor. (Redacdo dada pela Resolucédo n°
4.694, de 29/10/2018.)

Paragrafo Unico. Para fins do disposto nos incisos I, IV e V, deve ser considerada

como forma de retencdo de risco a aquisicdo, pela instituicdo cedente, de quotas do fundo cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate.

Art. 3° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a:

| - verificar a correta aplicacdo das regras de valorizagdo da carteira e de calculo
do valor das quotas utilizadas relativamente a fundos de investimento em direitos creditérios e a
fundos de aplicacdo em quotas de fundos de investimento em direitos creditorios que tenham
como conddminos instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pela
mencionada Autarquia;

Il - estabelecer condigdes relativamente as operacdes de cessdo de créditos
referidas no artigo anterior, bem como acerca da aquisicdo de quotas de fundos de investimento
em direitos creditorios e de fundos de aplicacdo em quotas de fundos de investimento em direitos
creditorios por parte das instituicGes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pela mencionada Autarquia.
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Art. 4° Esta resolucéo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Brasilia, 29 de novembro de 2001.

Tereza Cristina Grossi Togni
Presidente, interina

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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