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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N° 3.082

Estabelece e consolida critérios para registro e
avaliagcdo contabil de instrumentos financeiros
derivativos.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 30 de
janeiro de 2002, com fundamento no art. 4°, inciso XIlI, da Lei 4.595, de 31 de dezembro de
1964, por competéncia delegada pelo Conselho Monetério Nacional, por ato de 19 de julho de
1978, e tendo em vista o disposto no art. 22 da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, com as
alteracdes introduzidas pelo art. 14 da Lei 9.447, de 14 de marco de 1997,

DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que as operagdes com instrumentos financeiros derivativos
realizadas por conta prépria pelas instituicbes financeiras, demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e administradoras de consorcios devem ser registradas
observados 0s seguintes procedimentos:

| - nas operagdes a termo deve ser registrado, na data da operacéo, o valor final
contratado deduzido da diferenca entre esse valor e o preco a vista do bem ou direito em
subtitulo retificador de uso interno da adequada conta de ativo ou passivo, reconhecendo as
receitas e despesas em razdo do prazo de fluéncia dos contratos, no minimo, por ocasido dos
balancetes mensais e balancos;

Il - nas operagdes com opgdes deve ser registrado, na data da operagéo, o valor
dos prémios pagos ou recebidos na adequada conta de ativo ou passivo, respectivamente, nela
permanecendo até o efetivo exercicio da opcéo, se for o caso, quando entdo deve ser baixado
como reducdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio, ou como receita ou
despesa, no caso de ndo exercicio, conforme o caso;

Il - nas operacBes de futuro deve ser registrado o valor dos ajustes diarios na
adequada conta de ativo ou passivo, devendo ser apropriados como receita ou despesa, no
minimo, por ocasido dos balancetes mensais e balancos;

IV - nas operacdes de "swap" deve ser registrado o diferencial a receber ou a
pagar na adequada conta de ativo ou passivo, devendo ser apropriado como receita ou despesa,
no minimo, por ocasido dos balancetes mensais e balancos;

V - nas operagcbes com outros instrumentos financeiros derivativos, deve ser
realizado registro em contas de ativo ou passivo de acordo com as caracteristicas do contrato,
inclusive aqueles embutidos, que devem ser registrados separadamente em relacdo ao contrato a
que estejam vinculados.

Paragrafo 1° Entende-se por instrumentos financeiros derivativos aqueles cujo
valor varia em decorréncia de mudancas em taxa de juros, preco de titulo ou valor mobiliario,
preco de mercadoria, taxa de cdmbio, indice de bolsa de valores, indice de prego, indice ou
classificacdo de crédito, ou qualquer outra variavel similar especifica, cujo investimento inicial
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seja inexistente ou pequeno em relacdo ao valor do contrato, e que sejam liquidados em data
futura.

Pardgrafo 2° O valor de referéncia das operacGes citadas no caput deve ser
registrado em contas de compensacao.

Pardgrafo 3° O registro do resultado apurado nas operacGes de que trata este
artigo deve ser realizado individualmente, sendo vedada a compensacdo de receitas com
despesas em contratos distintos.

Paragrafo 4° Na apuragdo do resultado mensal deve ser realizada a compensacao
de receitas com despesas anteriormente registradas, desde que dentro do proprio semestre e
relativas a um mesmo contrato.

Paragrafo 5° Nas operacOes a termo, os titulos e valores mobilidrios adquiridos
devem ser classificados em uma das categorias previstas na Circular 3.068, de 8 de novembro de
2001, na data do recebimento do ativo objeto da operacéo.

Art. 2° As operagdes com instrumentos financeiros derivativos de que trata o
artigo anterior devem ser avaliadas pelo valor de mercado, no minimo, por ocasido dos
balancetes mensais e balancos, computando-se a valorizacdo ou a desvalorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, observado,
quando for o caso, o disposto nos arts. 3° ao 5°.
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Paragrafo 1° Para fins da avaliacdo prevista no caput, a metodologia de apuragéo
do valor de mercado € de responsabilidade da instituicdo e deve ser estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacdo, que levem em consideracdo a independéncia na
coleta de dados em relacdo as taxas praticadas em suas mesas de operacao, podendo ser utilizado
como parametro:

| - 0 preco médio de negociacao representativa no dia da apuragédo ou, quando néo
disponivel, o preco médio de negociacao representativa no dia util anterior;

Il - o valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante ado¢do de técnica ou
modelo de precificacdo;

[l - 0 prego de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragéo, no
minimo, os prazos de pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador;

IV - o valor do ajuste didrio no caso das operacdes realizadas no mercado futuro.
Paragrafo 2° Quando o instrumento financeiro derivativo for contratado em
negociacdo associada a operacdo de captacdo ou aplicacdo de recursos, a valorizacdo ou

desvalorizacéo decorrente de ajuste a valor de mercado podera ser desconsiderada, desde que:

| - ndo seja permitida a sua negociacdo ou liquidacdo em separado da operagéo a
ele associada;

Il - nas hipoteses de liquidacdo antecipada da operacdo associada, a mesma ocorra
pelo valor contratado;

Il - seja contratado pelo mesmo prazo e com a mesma contraparte da operagdo
associada.

(Artigo 2° com redacdo dada pela Circular n°® 3.150, de 11/9/2002.)

Art. 3° As operagdes com instrumentos financeiros derivativos destinadas a
"hedge" realizadas pelas instituicbes de que trata o art. 1° devem ser classificadas em uma das
categorias a seqguir:

| - "hedge" de risco de mercado;
Il - "hedge" de fluxo de caixa.

Paragrafo 1° Para fins do disposto nesta circular, entende-se por "hedge" a
designagédo de um ou mais instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de compensar, no
todo ou em parte, 0s riscos decorrentes da exposicdo as variagdes no valor de mercado ou no
fluxo de caixa de qualquer ativo, passivo, compromisso ou transagao futura prevista, registrado
contabilmente ou ndo, ou ainda grupos ou partes desses itens com caracteristicas similares e cuja
resposta ao risco objeto de "hedge" ocorra de modo semelhante.
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Paragrafo 2° Na categoria "hedge" de risco de mercado devem ser classificados
os instrumentos financeiros derivativos que se destinem a compensar riscos decorrentes da
exposicao a variacdo no valor de mercado do item objeto de "hedge".

Paragrafo 3° Na categoria "hedge™ de fluxo de caixa devem ser classificados os
instrumentos financeiros derivativos que se destinem a compensar variacdo no fluxo de caixa
futuro estimado da instituicdo.

Paragrafo 4° Os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria mantidos
até o vencimento, na forma prevista no art. 1° da Circular 3.068, de 2001, podem ser objeto de
hedge para fins de registro e avaliacdo contabil, observado que o instrumento financeiro
derivativo devera ser avaliado de acordo com os critérios estabelecidos no art. 1°, desconsiderada
a valorizagdo ou desvalorizacdo decorrente de ajuste a valor de mercado. (Redacdo dada pela
Circular n® 3.129, de 27/6/2002.)

Art. 4° Os instrumentos financeiros derivativos destinados a "hedge" e os
respectivos itens objeto de "hedge" devem ser ajustados ao valor de mercado, no minimo, por
ocasido dos balancetes mensais e balan¢os, observado o seguinte:

| - para aqueles classificados na categoria referida no art. 3° inciso I, a
valorizacdo ou a desvalorizacdo deve ser registrada em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa, no resultado do periodo;

Il - para aqueles classificados na categoria referida no art. 3° inciso Il, a
valorizacdo ou desvalorizacdo deve ser registrada:

a) a parcela efetiva, em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
deduzida dos efeitos tributarios;

b) qualquer outra variacdo, em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa, no resultado do periodo.

Paragrafo 1° Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variacdo no item
objeto de "hedge", diretamente relacionada ao risco correspondente, é compensada pela variacao
no instrumento de "hedge", considerando o efeito acumulado da operagéo.

Pardgrafo 2° Os ganhos ou perdas decorrentes da valorizacdo ou desvalorizagdo
mencionadas no inciso Il, alinea "a", deste artigo devem ser reconhecidos no resultado
simultaneamente ao registro contabil das perdas e ganhos no item objeto de "hedge".

Art. 5°  As operagdes com instrumentos financeiros derivativos destinadas a
"hedge" nos termos dos arts. 3° e 4° devem atender, cumulativamente, as seguintes condigdes:
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| - possuir identificagdo documental do risco objeto de "hedge", com informacao
detalhada sobre a operagédo, destacados o processo de gerenciamento de risco e a metodologia
utilizada na avaliacdo da efetividade do "hedge" desde a concepcédo da operacao;

Il - comprovar a efetividade do "hedge" desde a concepcdo e no decorrer da
operacgdo, com indicacdo de que as variacdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa do
instrumento de "hedge” compensam as variacdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa do
item objeto de "hedge" num intervalo entre 80% (oitenta por cento) e 125% (cento e vinte e
cinco por cento);

Il - prever a necessidade de renovacdo ou de contratagdo de nova operagdo no
caso daquelas em que o instrumento financeiro derivativo apresente vencimento anterior ao do
item objeto de "hedge";

IV - demonstrar, no caso dos compromissos ou transages futuras objeto de
"hedge" de fluxo de caixa, elevada probabilidade de ocorréncia e comprovar que tal exposicao a
variagoes no fluxo de caixa pode afetar o resultado da instituicao;

V - (Revogado, a partir de 1°/1/2022, pela Resolucdo CMN n° 4.950, de

30/9/2021.)

Paragrafo Unico. O ndo atendimento, a qualquer tempo, das exigéncias previstas
neste artigo implica observancia dos critérios previstos no art. 2° e imediata transferéncia, ao
resultado do periodo, no caso do "hedge" de fluxo de caixa, dos valores referentes a operagédo
registrados em conta destacada do patriménio liquido, na forma do art. 4°, inciso I1.

Art. 6° E obrigatoria a divulgacio, em notas explicativas as demonstracdes
financeiras, de informacdes qualitativas e quantitativas relativas aos instrumentos financeiros
derivativos destacados, no minimo, 0s seguintes aspectos:

| - politica de utilizago;

Il - objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos particularmente, a politica
de "hedge";

I11 - riscos associados a cada estratégia de atuacdo no mercado, controles internos
e parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos e os resultados obtidos em relacéo
aos objetivos propostos;

IV - critérios de avaliagdo e mensuracdo, métodos e premissa significativas
aplicados na apuracdo do valor de mercado;
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V - valores registrados em contas de ativo, passivo e compensagdo segregados,
por categoria, risco e estratégia de atuacdo no mercado, aqueles com o objetivo de "hedge" e de
negociacao;

VI - valores agrupados por ativo, indexador de referéncia, contraparte, local de
negociagdo (bolsa ou balcdo) e faixas de vencimento, destacados os valores de referéncia, de
custo, de mercado e em risco da carteira;

VII - ganhos e perdas no periodo, segregados aquele registrados no resultado e em
conta destacada do patriménio liquido;

VIII - valor liquido estimado dos ganhos e das perdas registrados em conta
destacada do patrimdnio liquido na data das demonstracGes contabeis que se espera ser
reconhecido nos préximos doze meses;

IX - valores e efeito no resultado do periodo que deixaram de ser qualificados
como "hedge" nos termos do art. 5°, bem como aqueles transferidos do patriménio liquido em
decorréncia do reconhecimento contabil das perdas e dos ganhos no item objeto de "hedge";

X - principais transa¢fes e compromissos futuros objeto de "hedge™ de fluxo de
caixa, destacados os prazos para o previsto reflexo financeiro;

XI - valor e tipo de margens dadas em garantia.

Art. 7° Os instrumentos financeiros que ndo possuam as caracteristicas previstas
no art. 1°, paragrafo 1°, desta circular ndo podem ser utilizados como instrumentos de "hedge"
para fins contabeis, nos termos dos arts. 3° e 4°.,

Art. 8° As instituicdes devem manter a disposicdo do Banco Central do Brasil 0s
relatorios que evidenciem, de forma clara e objetiva, 0s procedimentos previstos nesta circular.

Paragrafo unico. Verificada impropriedade ou inconsisténcia nos processos de
classificacéo e de avaliagdo, o Banco Central do Brasil podera determinar a reclassificacdo dos
instrumentos financeiros derivativos, com o consequente reconhecimento dos efeitos nas
demonstracdes financeiras, na forma do art. 2.

Art. 9° Os ajustes decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos nesta
circular comparativamente aqueles estabelecidos na regulamentacdo até entdo vigente, para 0s
instrumentos financeiros derivativos existentes em carteira, devem ser registrados, em virtude da
mudanca do critério contabil, em contrapartida ao titulo LUCROS OU PREJUIZOS
ACUMULADOS, codigo 6.1.8.10.00-2, do Plano Contéabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional - Cosif, com excecdo dagueles relacionados aos instrumentos financeiros
derivativos classificados na categoria "hedge" de fluxo de caixa, cujos ajustes terdo como
contrapartida conta destacada no patrimonio liquido, desde que atendidas as condi¢Ges previstas
nos arts. 3° ao 5°.

Paragrafo unico. Os ajustes de que trata este artigo devem ser objeto de
divulgacdo em notas explicativas as demonstragbes financeiras, evidenciados, de forma
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comparativa, 0 seu montante e os efeitos no resultado até a data-base de 31 de dezembro de
2003.

Art. 10. O valor das operagdes com instrumentos financeiros derivativos
realizadas por conta de terceiros deve ser registrado nas adequadas contas de compensacao.

Paragrafo unico. O valor dos ajustes diérios e dos prémios de opcdo deve ser
registrado na adequada conta de ativo ou passivo representativa dos direitos e obrigacbes
assumidos pela instituicdo financeira intermediadora junto a bolsa de valores, bolsa de
mercadorias e de futuros ou sistema de registro, liquidacdo e custodia autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

Art. 11. Os valores a receber, por cliente, nas operagdes com instrumentos
financeiros derivativos, devem ser computados para efeito da verificagdo do atendimento do
limite de diversificacdo de risco estabelecido por meio da Resolucdo 2.844, de 29 de junho de
2001, e regulamentacéo especifica.

Art. 12. Fica alterado o art. 11. da Circular 3.068, de 8 de novembro de 2001, que
passa a vigorar com a seguinte redacao:

"Art. 11. Esta circular entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo
efeitos a partir de 30 de junho de 2002, quando ficardo revogadas as
Circulares 2.329, de 7 de julho de 1993, e 2.913, de 21 de julho de 1999."
(NR)

Art. 13. Esta circular entra em vigor na data de sua publicagdo, admitindo-se que
0 enguadramento as suas disposicBes seja efetuado até 30 de junho de 2002, quando ficardo
revogados a Circular 2.328, de 7 de julho de 1993, o art. 1° da Circular 2.583, de 21 de junho de
1995, e os arts. 1° e 4° da Circular 2.770, de 30 de julho de 1997. (Redacéo dada pela Circular n®

3.123, de 29/5/2002.)

Brasilia, 30 de janeiro de 2002

Sérgio Darcy da Silva Alves
Diretor

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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